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a creacion de empleo formal sigue a

la baja, tanto por la desaceleracion

econdémica como por el incremento

de horas en los costos laborales para
las empresas, que se agudizardn cuando se
apruebe la reforma que reduce la jornada labo-
ralsemanal de 482 40,

ElIMSS reportd que al cierre de mayo se per-
dieron 45,624 empleos, loque marcaunacaida
de 0.2%totalizando 22 millones 373 mil traba-

E1IMSS no hizo referencia nia ladesacelera-
cién econdmica ni al mayor costo laboral, y ase-
gurd que en mayo, por los ciclos agricolas, hay
una caidaen el empleo en el sector. En mayode
2024 efectivamente también se registrd una
caidade 23,045 empleos, 00.2% peroen 2023,
que fueel mejor afio enempleoen el sexeniode
Lépez Obrador se crearon 42,618 empleos en
mayo a pesar de los ciclos agricolas.

La mejor forma de demostrar que la razon
principal no son los ciclos agricolas es com-
parar las cifras de creacién de empleo en el
periodo de enero a mayo, En este 2025 se han
creado 133,665 empleos menos de la mitad
delos 324,613 en el mismo perfodo en 2024, y
356 mil menosempleos frente alos 490,013 en
los primeros cinco meses de 2023,

La comparacién es ain peor con lascifrasde
los dltimos 12 meses. Este afio se han creado
s6lo 23,045 empleos nuevos, uncrecimiento de
s6l0 0.10%, frente al total de 486.090 en 2024
que marcd un aumento de 2.2%; y el alza del
4.1%en 2023 conun total de 490,013 empleos,

Estemos 0 no en recesion, la realidad es que

los resultados del empleo formal en los prime-
ros cinco meses del afio, son desafortunada-
mente negativos y contrasta con el crecimiento
del empleo informal,

EBRARD, BUSCARA QUE
NOS EXCLUYAN DEARANCELES
El Secretario de Economia, Marcelo Ebrard
acompafiado de Luis Rosendo Gutiérrez, Sub-
secretario de Comercio Exterior buscardn con-
vencer hoy asus y contrapartesen el USTR y el
Departamentode Comercio que excluyan a Mé-
xicode los aranceles de 50% al aceroy aluminio
que efectivamente son infustos porque tenemos
vigente un Tratado de Libre Comercio; porque
exportamos a Estados Unidos menos de lo que
importamos o sea somos deficitarios; y porque
el mismo dia que Trump anuncié los aranceles
por supuestas razones de seguridad bajo la sec-
¢ién 232, la misma Casa Blanca reconocié los
avances en la administracién de Sheinbaum
para combatir la migracion ilegal y el fentanilo.

Losaranceles como también dice Ebrard son
insostenibles porque terminarén afectando al
propio Estados Unidos por el impacto que ten-
drédn enindustrias clave para la economia como
son la construccién y la automotriz.

El reto para Ebrard es maydsculo porque
Trump no entiende de razones ni de légica y
con €l tendrin que renegociarel T-MEC.

EL PLEITO TRUMP/MUSK
El problema es que a Trump le gana el higado
como lo demuestra su pleito con Elon Musk
quien se convirtié en el principal critico de
la iniciativa fiscal BBB, Big and Beautiful Bill
después de haber sido su principal asesor, al-
calde. patrocinador y de encabezar el Doge,
Department of Government Efficiency que sélo
generd problemas y ninguna eficiencia.
Mientras en X, Musk exhorta a impedir la
aprobacidnenel Senadode la BBB porque eleva-
riel déficity ladeuda pablica, Trump respondié
queloquenole gustaa Musk esque la BBB termi-

narda con losestimulos para los autos eléctricos.

La ronda hasta el momento va en contra de
Musk porque ayer las acciones de Tesla se des-
plomaron 15%.

ENCUESTA CITI: ANTICIPAN
BAJADESOPTSENTASAS

A pesar de que el promedio de analistas en-
cuestados por Citi anticipan mayores presiones
inflacionarias en el resto del afio, el consenso
pronostica que el Banco de México volverd a
bajar las tasas de interés en S0 puntos base en la
reunién de politica monetaria del préximo 26de
Junio, conlo cual las tasas bajarfan a 8% anual.

Para el cierre de este aio, el promedio anti-
cipa que lastasasestardn en 7% aunque hayun
rango de expectativas entre 6.76%y 8.00%.

En cuanto a la inflacién, se estima que cerra-
rd el afio en 3.85% ligeramente arriba de los
prondsticos de la encuesta anterior que era de
3.5%y se mantiene dentro del rango de Banxi-
code3%a4%.

En cuanto al PIB, se mantiene sin cambio la
expectativa de un crecimiento al cierre de este
afiodes6lo0.1% ytambiénsincambioen 1.5%
para 2026,

Lo interesante en que el caso del PIB si hay
un rango mas amplio de prondsticos y algunos
sf consideran que podriamos caer en recesion
como son los casos de BNP Paribas; Banco de
América; GBM; Masari, Casa de Bolsa; Itau
Licenciatura en Administracion de Empresas;
Santander México; y XP Investments.

El mds pesimista para 2025 es UBS que esti-
maun PIB negativode -0. 7%y el mds optimista
es Barclays con un crecimiento de 0.79%.

Para 2026, Barclays se mantiene dentrode los
mésoptimistasjuntocon Banortey HSBC pronos-
ticando un crecimiento del 2% y el més negativo
es BNP Paribasconun alza del PIB de s6lo0.2%.
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