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| secretario de Hacienda, Edgar

Amador, mantiene su optimismo

dealcanzar las metas del Programa

Econémico 2026. En materia de in-
gresos, asegurd en una entrevista exclusiva,
se espera una cifra récord en recau-
dacion deimpuestos, de 15%del PIB, que nos
acercaria a la media en paises de desarrollo
similar al de México.

Seguird la despetrolizacion de los ingresos
tributarios y tras la colocacién de los bonos
procapitalizados por parte delaSecretariade
Hacienda se logré la primera mejora crediti-
ciade Pemexen 12afios,

En torno al déficit piiblico, un acierto de
Amador es que en la presentacién del Presu-
puesto ajustd lametade reducciéndel 3.9%a
4.3%del PIBen 2025.

Para 2026 la meta es un déficit piblico
de 4.1% del PIB que se alcanzard a pesar del
mayor gasto en programas sociales, por el
incremento en ingresos tributarios sin incre-
mentar, dice, los impuestos porque en la Ley
de Ingresos 2026 no hay incrementos ni el

ISRniel IVA.

Niega tambiénque haya unfreno apesarde
la caida del 0.3% del PIB en el primer trimes-
tre y la contraccién de la inversién fija bruta
quecayd 8.99 enagosto vs. agostode 2024, y
2.7%vs. julio pasado.

Amador sefiala que la economfa no estd
estancada, pese aestosdatos. Enrelaciénala
caida del PIB destaca que el sector primario
creci6 3.2%, el de servicios 0.1% y la mayor
contraccion se registré en el secundario o sea
en la industria, en construccién y manufac-
tura que representan el 18% del PIB. Se trata
deunacontraccién focalizada yen su opinién
temporal, dijo.

Encuanto alainversion fijabruta, comentd
que la caida anual de 8.9% se explica porque
en 2024 se registrd un repunte por las obras
del Tren Maya y la refineria pero ya la SHCP
estd trabajando en una estrategia para incre-
mentar lainversién en infraestructura.

Ahora sf que no son otros datos, sino otra
formade interpretarlos,

TASASBAJANA 7.25%,
¢YENDICIEMBRE?
Talycomoanticipabanlosanalistasdel sector
privado, el Banco de México bajé ayer 25 pun-
tos base las tasas de interés para dejarlas en
7.25%debidoporunladoalamenorinflacién
en la primera quincena de octubre que bajé a
3.63%. Ytal ycomoseesperaba, séloel subgo-
bernador.Jonathan Heathvoté en contra.

La interrogante es qué decision tomard
Banxico en la préxima reunién de politica
monetaria, la Gltima de 2025, que se reali-
zard el 18 de diciembre. La mayoria de los
analistas afirman que habrd un nuevo ajuste
de 25 puntos base para dejar las tasas en 7%
alcierre de 2025.

La duda es cudl serd el impacto de la deci-
sién que adopte el Banco de la Reserva Fe-
deral el préximo 10 de diciembre. Jerome
Powell el atin presidente de la FED anticipé
ensulenguaje criptico que no habrd otra baja
entasas por loque cerrarianel aio en Estados
Unidosenunnivelde 3.75%a 4%.

De ser asi, Banxico tendria menores presio-
nes para bajar las tasas a 7% porque se man-
tendria en 3 puntos el diferencial de tasas
entre México y Estados Unidos que por cierto
es ¢l més bajo en 28 afios. Un margen infe-
rior a 3 puntos podria generar presiones en
el mercado cambiario porque se perderia el
atractivo del diferencial de tasas, aunado a
la incertidumbre por la revision del T-MEC,
la reforma judicial, la reforma al amparo, y el
bajo crecimiento econémico.

Lo que también se da por hecho es que
Banxico hard una pausa en la baja en tasas,
pese al estancamiento de la economia, por-
que se anticipa que repuntard la inﬂadml
arranque del primer trimestre por los efectos
del programa econdmico 2026 y el aumento
aderechos, serviciosylosllamadosimpuestos
saludables.

AEROMEXICO, BUEN REGRESOA LA BMV
Desde luego es una buena noticia el regreso de
Acroméxico que dirige Andrés Conesa como
emisor en la Bolsa Mexicana de Valores, con
unaoferta piiblica mixta global por 27.4 millo-
nesdeacdonesaunpreciode 35.34 precios por
accidn, en México y 19 délares por ADS, Ame-
rican Depositary Shares en Estados Unidos,
porunmontode médsde 979 millonesde pesos.

Hay que recordar que Acroméxico es una
especie de ave fénix porque logré salir airosa
del proceso de quiebra en Estados Unidos
bajo Chapter 11, en 2022, ahora regresa al
mercado bursatil en plena turbulencia en
el sector aéreo mexicano por la decisién del
Departamento del Transporte de terminar
con la inmunidad antimonopolio que tenfa
con DeltaAirlines que ambas acrolineas estdn
imputando en cortes en Estados Unidos, y
buscan frenaral DOT por el impacto negativo
quetendranensus ingresos, operaciony afec-
tacion a los clientes.

Ademisel DOT suspendié 13 nuevasrutas
a Estados Unidos desde el AIFA y Acroméxico
tuvo que cancelar su vuelo inaugural y desde
luego la ruta a Puerto Rico.

Adicionalmente a la oferta global, Aero-
méxico anuncié una colocacion privada de
acciones por 35 millones de délares a PAR
Investment Partners.

En su primer dia de cotizacion le fue bien
ala accién de Aero, su clave en bolsa, porque
subié mésde 10%.



