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Suma 11 reducciones consecutivas

Otrorecorte del BdeM a
su tasa; la dejaen 7.25%

BRAULIO CARBAJAL /P22

EL AJUSTE DE CUARTO DE PUNTO CUMPLE EXPECTATIVAS

BdeM reduce a7.25%
la tasa de referencia

BRAULIO CARBAJAL

Como era esperado por la mayoria
de analistas, la junta de gobierno
del Banco de México (BdeM) deci-
dié ayer por mayoria disminuir en
un cuarto de punto porcentual su
tasa de interés de referencia para
colocarla en 7.25 por ciento, conlo
que acumulo 11 recortes consecuti-
vos desde agosto de 2024.

La decision fue cuatro a uno,
con el voto disidente del subgo-
bernador Jonathan Heath, quien
S€ pronuncié por cuarta reunion
consecutiva en favor de mantener
la tasa sin cambios.

Los argumentos de la junta de
gobierno para bajar la tasa —que
determina el costo al que se finan-
cian empresas y familias—, segtin se
indica en el comunicado, estan re-
lacionados con el sefialamiento de
la debilidad econémica en México
y a escala mundial, a raiz de tensio-
nes comerciales, ya la disminucién
en la inflacién general con expecta-
tivas de ajuste a la baja al cierre de

ano, asi como con la normalizacién
de la postura monetaria de la Re-
serva Federal, el banco central de
Estados Unidos.

“La junta de gobierno juzgé
apropiado continuar con el ciclo
de disminuciones de la tasa de re-
ferencia. Ello, en congruencia con
la valoracion del actual panorama
inflacionario. Con la presencia de
todos sus miembros, decidio por
mayoria reducir en un cuarto de
punto porcentual el objetivo para
la tasa de interés interbancaria a
un dia a un nivel de 7.25 por cien-
to”, senald el banco central en el
comunicado.

Indic6é que entre la primera
quincena de septiembre y la pri-
mera de octubre, la inflacion ge-
neral disminuyd de 3.74 a 3.63 por
ciento y la subyacente mostré un
cambio acotado de 4.26 a 4.24 por
ciento. Agregd que las expectativas
de inflacion general para el cierre
de 2025 decrecieron. Las de mayor
plazo permanecieron relativamen-
te estables en niveles por encima
de la meta.

El BdeM destaco que los pro-
nosticos de la inflacion general y
la subyacente tuvieron cambios
moderados para el corto plazo.
Asimismo, continia esperando
que la inflacion general converja
ala meta en el tercer trimestre de
2026.

Brecha en los prondésticos

Analistas de Banamex destacaron
que cada vez es mas amplia la bre-
cha entre el prondstico de inflacion
del banco central y el del consenso
de analistas. Por ejemplo, enfatizé
en que ¢l BdeM sigue esperando
que la inflacién converja al objetivo
de 3 por ciento en el tercer trimes-
tre de 2026, mientras su pronosti-
co para esa misma fecha es de 4.2
por ciento.

“El BdeM mantuvo el periodo
de convergencia de la inflacién a
la meta de 3 por ciento al tercer
trimestre de 2026, a pesar de que
las expectativas de analistas (in-
cluidos nosotros) se ubican muy
por arriba, poniendo en riesgo la
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credibilidad de los mismo”, apunté
el banco.

“Nos sorprende que nuevamen-
te no hubo mencion respecto alos
riesgos inflacionarios relacionados . .
al Paquete Fiscal 2026 incluso Tasa de interés
cuando la Ley de Ingresos ya fue de referencia
aprobada por el Congreso”, criti-
caron los analistas de Banamex.

El BdeM resalté que la junta de
gobierno valorara recortar mas
la tasa de referencia. Banamex
estima que el instituto central
realizard dos ajustes finales, con-
siderando una ligera recuperacion
en el crecimiento econémico, las
bajas de tasa en Estados Unidos,
y que la tasa de politica moneta-
ria estaria en terreno neutral. “En
este contexto, proyectamos que la
tasa se ubicard en 7 por ciento para Fuente: Invex con datos del Banco de
el cierre de este ano y en 6.5 por | México
ciento al cierre de 2026™.
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