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Meéxico: entre el optimismo y la incertidumbre

Dos anuncios clave marcaron el panorama economico
de México Ia semana pasada los Pre-Criterios de Politica
Econdmica 2026 del gobierno federal, y la propuesta de
aranceles reciprocos del presidente de Estados Unidos.
Donald Trump. Mientras gue el goblerno mexicano ha
interpretado estos acontecimientos con optimismao, es im-
portante no perder de vista los cambios que una politica
de este calibre puede tener sobre la estructura economica
mundial

En los Pre-Criterios de Politica Econamica, la Secreta-
ria de Hactenda reconoce la politica comercial de Estados
Unidos como una fuente de incertidumbre transitoriay da
un bajo peso al posible escenario de que se materialicen
algunos cambios estructurales. El documento, publicado
un dia antes del anuncio del presidente Trump, sostiene
gue cualquier incertidumbre se disipara pronto y que el
crecimiento economico no se vera afectado de manera
significativa. Este analists no toma en cuenta
la volatilidad de los altimos meses, los prime-

Meéxico v Canada fueron exentos de estas medidas, aun-
gue persisten restricclones asociadas con la declaradon
de emergencia por parte de Estados Unidos relacionada
con ef fentanilo y la migracion.

En términos practicos, los productos dentro del T-MEC
guedan fuera de estos aranceles, mientras que otros bie-
nes enfrentaran tasas de hasta 25%, reducdbles a 12 por
clento. Ademas se mantienen los aranceles de 25% para
el acero, el aluminio y, parcialmente, para la industria
automotriz. Incluso con estos gravamenes, a tarifa pro-
medio aplicada a México podria ser menor de 10%, sig-
nificativamente mas baja que la impuesta a otros paises
competidores

A primera vista, México parece beneficiarse de la deci-
sidn, pues la imposicion de barreras a otros competidores
refuerza su atractivo como proveedor clave para el mer-
cado estadunidense; sin embargo, este escenario no estd
exento de riesgos. Las empresas instaladas
en México deberdn agilizar su cumplimien-

ros indicadores de actividad de 205 —como . México ha to con las reglas del T-MEC para evitar cual-

fa caida de 0.2 % en el Indicador Global de la quier posible sancion comercial. Asimismo,

Actividad Econdmica (IGAE) de enero—yla  SOrteado. al serd crucial que la politica econdmica del pais

posibilidad de que nuevas barreras comer- menos por mantenga un tono favorable en fas negocta-

clales tengan etectos mas profundos de lo clones y preserve la posiclon estratégica de

previsio ahora. las México en la region. Lo anterior es especial-
Mds alld de la politica comercial de Esta- medidas mas mente relevante al considerar que Trump ha

dos Unidos, los prondsticos de caecimiento ; d dejado entrever que la revision (o renegocia-

incluidos en los Pre-Criterios ocasionan con-  o¢ veras e clan?) del T-MEC no sera sendlia.

trastes y disonancias con las estimacionesde 13 politica

otros organismos. Mientras que el gobiemo : Q

proyecta una expansion econdmica robusta comercial

(en un rango entre 15y 2.3%), el consensode  de Trump México ha sorteado, al menos por ahora, las

los analistas es mds cauteloso: los especialts-
tas estiman un crecimiento de solo 0.5% para
2025: el Banco de Mexico lo sitda en 0.6% e instituclones
como la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos {OCDE) incluso anticipan una contraccian del
Producto Interno Bruto (P1B).

La discrepancia en estas proyecciones no es menor
y pone en evidencia el ambiente de incertidumbre que
atravesamos, ast comao lo retador que es para iodos hacer
estimaciones. Ahora bien. no se puede desestimar el efec-
to que un entorno global mas restrictivo y volatil podna
tener sobre |2 economia mexicana

O

El anuncio de Trump. por su parte. establecid un arancel
general de 10% a todas las importaciones estaduniden-
ses. con tarifas adicionales para los paises con los que
Estados Unidos mantiene déficits comerciales elevados.

medidas mas severas de 1a politica comercial
de Trump, pero asumir que esto no tendra
consecuencias seria aventurado. Cambios de esta mag-
nitud inevitablemente influiran en la economiz global v
México no serd la excepcion. Aunque el contexto actual
sugiere oportunidades, un exceso de confianza podna lie-
var a una falta de preparacion ante escenarios adversos.
Es momento de evaluar con prudencia los riesgos y
ajustar la estrategia economica para aprovechar cuaiquier
ventaja, sin ignorar los desafios que se avecinan.
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