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Pemex acumula déficit historico mientras Dos Bocas sigue sin operar plenamente

Diego Araiza

nacional@cronica.com.msx

Petrdleos Mexicanos (Pemex)
reportdé una pérdida neta de
43,329 millones de pesos duran-
te el primer trimestre de 2025,
de acuerdo con el informe en-
viado a la Comisién de Bolsa y
Valores de Estados Unidos (SEC)
a finales de junio. La situacién
financiera de la empresa conti-
niia deteriordndose, al grado de
que su déficit patrimonial alcan-
26 los 2.04 billones de pesos, ci-
fra sin precedentes en su historia
reciente.

El reporte, correspondien-
te al formulario 6-K, confirma
ademds que la empresa mantie-
ne una deuda total superior a los
2 billones de pesos y que ha re-

querido de inversiones de capi-
tal por parte del gobierno fede-
ral por 94.5 mil millones de pe-
505 entre enero y junio, con el fin
de cubrir vencimientos de deuda
¥ sostener su operacion.

En este contexto, la compafiia
reconocid en su informe la exis-
tencia de una “duda significati-
va sobre su capacidad para con-
tinuar operando como negocio
en marcha”, es decir, sin riesgo
de insolvencia. La advertencia se
atribuye a varios factores: flujo
operativo insuficiente, creciente
deuda, pasivos laborales sin fon-
dos y dependencia de la asisten-
cia gubernamental.

DOS BOCAS: OBRA TERMINADA, OPE-
RACION INCIERTA

Uno de los proyectos emble-
ma del actual sexenio, la refine-
ria Olmeca en Dos Bocas, Tabas-
co, también fue objeto de obser-

vaciones en el reporte financie-
ro. Aunque Pemex informé que
todas las unidades de la planta
estaban mecdnicamente conclui-
das al 31 de marzo de 2025, la
instalacion no se encontraba atin
en operacién plena.

La refinerfa tuvo que detener
sus actividades en diciembre de
2024 debido a problemas con la
calidad del crudo, y aunque re-
anudd operaciones a finales de
febrero de 2025, se prevé que
los dos trenes de destilacién at-
mosférica estén operativos has-
ta el segundo trimestre del afio,
es decir, después del periodo cu-
bierto por el reporte.

Pemex también indicd que
el proyecto contintia recibiendo
recursos. Los pagos anticipados
a contratistas vinculados con la
obra aumentaron ligeramente de
4.0 a 4.3 mil millones de pesos
entre diciembre y marzo.

PRODUCCION ENRETROCESO
Ademads del desempefio finan-
ciero, el informe detalla una cai-
da generalizada en los niveles de
produccién durante el primer tri-

mestre de 2025:

. La produccién de crudo y
condensados cay6 11.3%
respecto al mismo perio-
do de 2024.

. La produccién de gas na-
tural bajé 8.3%.

. La produccién de produe-
tos petroliferos disminu-
y6 9.3%, lo que incluye
gasolina, diésel, turbosi-
na y otros refinados.

Mientras tanto, la deprecia-
cién del peso frente al délar

(20.2%) encarecid los costos fi-

nancieros y amplifico las pérdi-

das cambiarias por mds de 15 mil

millones de pesos.

MASINVERSION, MENOS RESULTADOS

El presupuesto ajustado de in-
versién para 2025 se fijd en 127.2
mil millones de pesos, un 2.4%
mds que el original. Sin embar-
g0, al cierre del trimestre solo se
habia ejercido el 56.7% de ese
monto. La mayor parte de estos
recursos se canalizd a activida-
des de exploracion y produccion,
yuna fraccién al seguimiento del
proyecto Dos Bocas.

A pesar de las cifras negati-
vas, Pemex asegurd que cuenta
con liquidez suficiente para el
resto del afio gracias a una com-
binacidn de ingresos operativos,
lineas de crédito y nuevas apor-
taciones del gobierno. Sin em-
bargo, el propio informe reco-
noce que la empresa depende de
factores fuera de su control —
como los precios internacionales
del petrdleo y la disponibilidad
de financiamiento— para soste-
ner sus operaciones.



