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HOY, ANUNCIO DE POLITICA MONETARIA

RECORTARIA BANXICO
UN CUARTO DE PUNTQO,
PERO VEN CERCA EL FIN
DEL CICLO BAIJISTA.
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Banxico, cerca de concluir
con el ciclo de recortes
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Es ampliamente esperado que la
Junta de Gobiernodel Banco de Mé-
xico (Banxico) recorte en 25 puntos
base su tasa estejueves, para dejar-
laen 7.75 por ciento. La atencion
estard en los mensajes que envie
respectoasu proximo movimiento
en la reunion de septiembre.
Julio Ruiz, economista en jefe
de Citi México, afirmo que la guia
prospectiva en el comunicado que
acompare el anuncio de decision
de politica monetaria serd clave,
porque definira si en septiembre
se podria ver otro recorte de igual
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Anuncios pendientes. £| Banco
de México [Banxico) auntiene
cuatro reuniones de decision
de politica monetaria este afio.
Silatasade interés de referencia
queda hoy en 775 por ciento,
serfa su nivel mas bajo desde
juniode 2022,

magnitud o una pausa, tras ocho
bajas consecutivas.

“Vemos el recorte de agosto, otro
mas de 25 puntos base en septiem-
bre yuna pausaenelresto del afio,
porque le vaadartiempode evaluar
este rebote de la inflacion subya-
cente”, expreso el analista, quien
ve en este ultimo indicador ylas
decisiones de la Fed los limitantes
para que sigan los recortes.

Decision dividida. Se espera
gue el subgobernador Jonathan
Heath vote por mantener la tasa
frente al resto de la Junta de Go-
biernodel banco central.

Mandato. Analistas coinciden en
gue seria una mala decision otor-
gar un mandato dual a Banxico

por riesgos reputacionales.

Victor Ceja, economista inde-
pendiente, considero que el indice
subyacente esta enunnivel elevado,
en4.20 por ciento, porlo que puede
ser contraproducente un recorte.

Por lo anterior, coincidio en que
severauna pausaen la flexibiliza-
cion monetaria despues del recorte
del 7 de agosto yver otro movimien-
to a finales de afio, “porque se ha
mantenido que la tasa debe estar

enterreno restrictivo. Abajode 7.50
por ciento estaria en neutral”.
Analistas de JP Morgan prevén
que la decision de bajar un cuarto
de punto sera dividida, siendo el
subgobernador Jonathan Heath
quien busque mantener el nivelde
la tasa en 8.0 por ciento. “La Junta
probablemente mantendra abiertas
todaslasopciones, evitando un len-
guaje que lo comprometa a nuevos
recortes oauna pausaprolongada”.

MALA IDEA UN MANDATO DUAL
Luegode que la presidenta Claudia
Sheinbaum comentara que “valdria
lapena discutir” si Banxico deberia
centrarse en su inico mandato de
control de precios o extender su
vision en términos del desarrollo
economico, economistas coincidie-
ron en que seriaunamalaidea por
eleventual dafo en sureputacion.

Gabriela Siller, directora de ana-
lisis economico de Banco Base, ase-
veroque siempre ha estado laduda
de que la Fed tenga un mandato
dual, porque a veces estas accio-
nesvan en direcciones contrarias.

Para Ceja, se tendria que mo-
dificar la Constitucion si se aplica
el mandato dual. “Seria positivo,
siempre que se separe la presion
politica”, afirmo.



