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Quienes apostaron en contra
del peso se perdieron de
una racha historica este ano

CLARA ZEPEDA

Durante 2025, el délar ha mostrado
debilidad estructural frente ala ma-
yoria de las monedas del mundo, en
particular frente al peso mexicano;
en cambio, la inversion en la mo-
neda mexicana fue una de las mas
rentables.

Al cierre de noviembre, la depre-
ciacién del délar frente al peso ha
sido la segunda mayor de la historia
y podria volverse la mayor durante
diciembre, previ6 Ramsé Gutié-
rrez, codirector de inversiones de
Franklin Templeton México. “En
contra de toda intuicion a inicios
de afo, se estd consolidando como
el mejor afo en conjunto para las
inversiones mexicanas”.

En su estudio Mejor imposible...
jrecargado en dolares!, Gutiérrez
advirtié que dolarizarse en medio
del pesimismo de finales de 2024

ha resultado, hasta ahora, una es-
trategia perdedora, y no sélo por
el tipo de cambio: también se han
perdido los mejores retornos de la
historia en varias clases de activos
mexicanos. Solo las acciones y los
Fibra (fideicomisos de inversion en
bienes raices), con ganancias cerca-
nas a 50 por ciento en ddlares, estan
teniendo su sexto y segundo mejor
ano historico, respectivamente.

En el mercado de deuda de largo
plazo, los bonos y udibonos viven su
segundo y mejor afo por la caida de
tasas de interés, que eleva su valor
de forma anticipada y en ambos ca-
sos podria convertirse en el mejor
para todo el afo calendario.

“En otras palabras, quienes apos-
taron por salir del peso se perdie-
ron un rally histérico en multiples
frentes. Y todo indica que diciem-
bre consolidara el mejor afio de las
inversiones bursatiles mexicanas”,
aseguro Ramsé Gutiérrez.



