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OPINION

La semana pasada escribf sobre el menor
crecimiento que se espera en nuestro pafs
para 2025 y algunas consecuencias sl no se
revierte la situacion. Hoy les presento una
narrativa sobre el inico camino para impul-
sar el crecimiento de México.

Un andlisis a detalle de los datos eco-
némicos nos revela que todos los caminos
se unen en un punto y sefalan a la fala
de inversién como la explicacién del bajo
crecimiento.

Esto aplica tanto a la inversion publi-
ca como a la privada y en este ultimo caso
tanto a la nacional como a la
extranjera.

nos da que la proporcion es de poco mas de
10 a uno.

La evidencia de los pdrrafos anteriores
nos lleva a concluir que la variable en la que
hay que enfocarse es la inversion privada
nacional. Si se quiere Impulsar nuestra eco-
nomfa, el sector privado tiene que Invertir.

El segundo paso es entender las condiclo-
nes que se necesitan para que la inversion
fluya. Todo se resume en una frase: generar
conflanza.

La confianza se gana dando certeza a las
Inversiones. La certidumbre se tiene que dar
en varias dimensiones. Menclo-
no las dos que me parecen las

El primer paso del andlisises  F| gvance mas relevanties.
entender cudl de los tres com- del cri Una es tener la seguridad
ponentes es el mas relevante. el crimen como empresario de que no me
organizado ya van a extorsionar ni a robar. El

O

Sobre el componente de
inversién publica existen dos
problemadticas. Una tiene que
ver con su tamano relativo. Es
mas pequena que la privada y

un freno

le estd poniendo

a la actividad
economica.

avance del crimen organizado
ya le estd poniendo un freno a
la actividad econémica y limi-
tando la inversion.

La otra es tener un buen Es-
tado de derecho con un poder
judicial independiente. Hoy el

por eso no tiene tanto impacto
en la economia.

En el presupuesto del afio 2024, el go-
bierno planted un mayor gasio para concluir
los proyectos Insignla. Este gasto adicional
no se vio reflejado en un mayor crecimiento.

La otra problematica tiene que ver con
el limitado espacio fiscal para gasto de
inversion.

Hoy, la funcién objetivo del gobierno
debe ser reducir el déficit aun monto tal que
haga que el nivel de la deuda al Producto In-
terno Bruto se mantenga estable. Esta es una
condicidn esencial para preservar la estabi-
lidad macroeconémica y no perder el grado
de inversion.

Por lo que se refiere a la inversion pri-
vada, el principal componente es la par-
te nacional. La inversién extranjera es un
complemento.

El dato relevante es que por cada 100
pesos de inversion, aproximadamente nue-
ve corresponden a inversion extranjera. Esto

“elefante en la habitacidn”es la
reforma al Poder Judicial y como limita la
independencia en este sector.

El tercer paso es desdoblar el problema
de la coyuntura actual. Hay una brecha entre
lo que se dice y lo que hace, tanto el gobier-
no como el secior privado. Parece que hay
didlogo. pero no hay acuerdos que lleven a
Invertir mas.
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El sector privado le dice al gobierno que
estd Invirtiendo y que hay nuevas inversio-
nes en camino. Se hacen muchos anuncios,
pero los datos dicen otra cosa.

El gobierno estd escuchando las preo-
cupaciones del sector privado respecto de
varias de las reformas y no las atiende con
cambios.

Estamos en el peor equilibrio: hablando
cada uno sin escuchar. Si seguimos asf, la
Inversién no llegara.



