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Banxico
modera
baja,pero
nocierra
cicloaun

Analistas. Prevéen al menos un recorte
Mas de un cuarto de punto este ano

La Junta de Gobierno del Banxico
considero que aiinhay espacio para
nuevosrecortes. Ayer, enla decision

“La Junta de
Gobierno juzgo

de politicamonetaria, losintegran- . iad
tesdelaJuntadecidieronrecortar  APTOPIAAO
por novenaocasionconsecutivala ¢l i nuar

tasa de interés, después de un pe-
riodoaceleradodebajas, peroahora
labajaron en 25 puntos base, para
dejarla en 7.75 por ciento.

Analistas consideraron que el
banco dejo la puerta abierta para
seguir con el ciclo de recortes. La
duda estd en cuando lo pausarian,
va que las bajas estarfan limitadas
por presionesinflacionarias einclu-
so por lasacciones que implemente
laFed. —ana Martinez/PAG. 4

Valido las expectativas

con ¢l ciclo de
disminuciones
de la tasa de
referencia”

BANXICO

Comunicado de politica monetaria |

Banxico se alined a las expectativas del mercado v ajustd a la baja su Tasa Objetivo en 25 puntos
base; pese a este ajuste, el banco central anticipa presiones sobre la inflacion en los préoximos

tres trimestres, concentrados en la inflacion subyacente.

Tasa de Interés Interbancaria a un dia de Banxico
® Trayectoria diaria, en por ciento anual
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Banxico

modera

recorte;
veespacio
paramas
ajustes

Decision fue dividida, con voto de Heath
por mantener tasa de interes en 8%

L
ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx
La Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) recorto por
novenaocasion consecutivalatasa
de interés. Después de un periodo
acelerado de bajas, decidié reducir-
la en 25 puntos base, para dejarla
en 7.75 por ciento. Hacia delante,
considerd que ain hay espacio para
nuevas disminuciones.

Analistas consideraron que el
banco central dejola puerta abierta
paraseguir con el ciclo derecortes

alatasa. La duda se encuentraen
cudndo pausarian, ya que las bajas
estarianlimitadas a presiones infla-
cionarias e incluso por lasacciones
que implemente la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos.

El comunicado que acompaiio
la quinta decisién de politica mo-
netaria de Banxico de este afio
expuso que la Junta de Gobierno
juzgod apropiado continuar con el
ciclo de disminuciones de la tasa
de referencia en congruencia con
lavaloracion del actual panorama
inflacionario.

Se considerd particularmente el
comportamiento del tipo de cam-
bio, la debilidad mostrada por la
actividad economica ylos posibles
impactos ante cambios en politicas
comerciales a nivel global. Del mis-

mo modo, tomé en cuenta el grado
derestriccion monetaria que seha
implementado.

Votaron a favorla gobernadora
Victoria Rodriguez ylos subgober-
nadores Galia Borja, Omar Mejia
y Gabriel Cuadra. Solo Jonathan
Heath busco mantener el nivel de
la tasa en 8.0 por ciento.

“Hacia delante, la Junta de Go-
bierno valorara recortes adiciona-
les a la tasa de referencia. Tomara
en cuenta los efectos de todos los
determinantes de la inflacién. El
banco central reafirma sucompro-
miso con su mandato prioritarioy
la necesidad de perseverar en sus
esfuerzos por consolidarunentorno
deinflacién baja y estable”, afirmo
la autoridad monetaria.

Reiterd que las acciones que se
implementen serantalesquelatasa
de referencia sea congruente, en
todo momento, con la trayectoria
requerida para propiciar la conver-
gencia ordenada y sostenida dela
inflacion general a la meta de 3.0
por ciento, prevista para el tercer
trimestre de 2026.

AVIZORAN MAS CAUTELA

Liam Peach, economista sénior de
mercados emergentes en Capital
Economics, sefiald que la autoridad
monetaria no ofrecio suficientes
mMotivos para pensar en una pausa
oelfindel ciclo de flexibilizacion e
incluso, considero que el contexto
inflacionario aboga por una mayor
reduccion de tasas.

Por su parte, la directora de
analisis economico y bursatil de
Monex, Janneth Quiroz, senald
que podria parecer prudente que
el banco central hiciera una pausa
enelciclo de recortes ensureunion
de septiembre, al considerarlarigi-
dez enlainflacion subyacente, que
se sitia actualmente en 4.23 por
ciento anual.
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“Aln asi, creemos que Banxico
sirealizara un nuevorecorte, prin-
cipalmente porque considera que
la actividad economica enfrenta
riesgosalabaja, loqueasuvezdis-
minuird las presionesinflacionarias
hacia delante”, preciso.

Pamela Diaz, economista jefeen
BNP Paribas, dijo a EL FINANCIERO
BroomBeRra que lareciente bajade
un cuarto de punto refleja cautela
por parte de Banxico. “Podria cor-
tar, pausar, calibrar la

tasadereferenciaenfun- MAS BAJAS
ciéndeloquesucedacon De 39analistas
elescenarioinflacionario  consultados
quesiguemanteniéndose por Citi, 24
inciertoytambiénloque prevenguela
tasa termine
Alejandro Saldafa, en7.50% por

suceda conla Fed”.

SECCION

INFLACION AL ALZA

Banxico modificé al alza sus esti-
mados paralainflacion subyacente
del tercer trimestre del afio y hasta
el primero de 2026.

Para el indice general recortd
su pronostico del tercer trimestre,
de un promedio de 4.1 por ciento,
a 3.8 por ciento. Para el cuarto se
mantuvo en 3.7 por ciento.

Entre los riesgos al alza resalto
una depreciacion cambiaria, dis-
rupciones por conflictos
geopoliticos o politicas
comerciales, persistencia
delainflacion subyacente,
presiones de costos y afec-
taciones climaticas.

En cambio, entre los
riesgos a la baja estan

economista en jefe de cientoesteano, unaactividad econdmica

GrupoFinancieroVepor 7en725%y5

Mas, apuntd queelentor- en 7.0%.
no actual requiere pru-
dencia en el manejo de la politica
monetaria. Pese al bajodinamismo
economico, lainflacion subyacente
supera el 4.0 por ciento y su panora-
ma es atipicamente incierto.
ParaBanorte, losrecortes segui-
rian por el desempetio del peso, la
expectativa de que laeconomiasiga
acotada, mayores apuestasdequela
Fed recorte su tasa en septiembrey
un escenario arancelario favorable
frente a otros paises.

menor alaanticipada, un
menor traspaso de aumen-
tosenlos costos ymenores
presiones por la apreciacionrecien-
te. Sefiald que el balance deriesgos
semantuvo al alza.

Laanalista de Monex considero
que silas presiones continianenel
componente subyacente, particu-
larmente en el rubro de mercancias,
es probable que el Banco de México
recorrala meta puntualdel 3.0 por
ciento para el cuarto trimestre de
2026, desdela prevision actual que
sea en el tercer trimestre.

CICLO BAJISTA SE EXTIENDE

9

325

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

De manera consecutiva, ha im-
plementado el Banco de México
a la tasa de interés de referencia.

Acumula el descenso de la tasa
en el actual ciclo bajista, que
inici® hace un afio.



