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La gran depresién

Enrique Campaos Sudrez
ecampos@eleconomiso mx

El Paquete Economico
del crucial ano 2026

ada vez que llega esta
fecha, que estd marcao-
da en la ley de Respon-
sabilidod Hacendaria
como &l limite para pre-
sentar lo que cominmente se llama el
Paquete Econdmico, se genera gran
expectativa por el futuro fiscal, finan-
ciero y macroecondmico del pais.

La mayor atencién de la opinién
piblica gira en torno a modificacio-
nes fributarias gue, sin “E!Hﬂ:l’ a ganar-
se el mole de reforma fiscal, pueden
darse combios en las lasas de u‘guncﬁ
impuestos en la Misceldnea Fiscal.

Pero el documento de este B de
sepliembre puecie resultar mas rele-
vante diferentes circunstancias.

El Paquete, que incluye los Crite-
rios Generales de Poliica Econdmica,
la iniciativa de Ley de Ingresos de la
Federacién, el proyecto de Presupues-
to de Egresos de la Federacidn y la
Miscelanea Fiscal, podrin, ahora =i,
transilor sin que le cambien una sola
coma desde la voluntad p:‘&si::f-encid :

Porque si bien el sexenio pasado

la mayoria |agisiuﬁvu del oficialismo
pasaba en automdtico cualguier ini-
ciafiva presidencial, la Suprema Corte
de Justicia de la Macién llegé a invali-
dar disposiciones de lopez Obrador,
como, por ejemplo, algunos articulos
de la Ley Federal de Austeridad Repu-
blicana. Hoy ese filtro se acabd.

Este Paquete Econdmico se presen-
ta con una clara diverga'lcfu enire los
Criterios Econdmicos y la realidad
de una economia sin crecimiento. A
pesar del ajuste que hizo Hacienda
en sus esfimaciones de expansion del
Producto Interno Bruto para este afio,
siguen muy por arriba de las estima-
ciones de los analistas.

Es muy probable que las estima-
ciones oficiales para el 2026 repitan
la Farmula del optimismo desmedida.
Sin embargo, si hay una atencién muy
especial, por ejemplo, por parte de
las firmas calificadoras, sobre la tra-
yectoria que tenga la deuda piblica
y el déficit fiscal.

Estoes importante porque durante
el préximo afio se debe mantener el

rumbo de correccidn de los excesos
del sexto afio de gobiemo de Lopez
Obrador y se deben incluir los costos
del nuevo plan de rescate de Petrdleos
Mexicanos.

Esa combinacion entre un meca-
nismo efectivo para reducir la carga
fiscal de la petrolera y la conserva-
cion de la salud macroecondmica
genera una fensién imporfante en los
mercados.

El 2026 es un afo de mucha in-
certidumbre si hablamos de generar
confianza entre los inversionistas, tal
como lo tiene planeado el gobierno
federal con su llamado Plan México.

En lo interno es evidente que hay
una espera en la toma de muchas de-
cisiones EI'I'IPI‘E'-SGriCI!E& hasta no saber
cudl serd la interaccion del Poder Ju-
dicial entre los deseos prEﬁidEﬂciu|es
y laley a secas.

Y en lo externo, ya padecimos este
ano las consecuencias del cambic en
las pelificas comerciales de Estados

Unidas, las cuales son solo la antesala
del crucial ofic 20246,
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En términos practicos el proceso de
revision, renegociacion o cancelacion
del acverdo que conocemos como
T-MEC empieza en enero del 2026 y
cada vna de las pﬂﬁibﬂidﬂdes gene-
rard resultados diferentes.

Asique el Paquete Bcondmico para
el 2026 tiene que ser la base que so-
porte todas esas expectativas que
hay respecto al desempenio fiscal,
de rescate financiero de Pemex, de
confianza en la actuacién judicial y
de consecuencias comerciales de la
pc:|f|fcu arancelaria de Donald Trump.

Asi que tiene que ser un Paquete
solido, creible y consistente.
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La mayor atencion de la opi-
nién plblica gira en fomo a

modificaciones tributarias que,
sin llegar a ganarse el mote de

reforma fiscal, pueden darse
cambios en las tasas de algu-
nos impuestos en la Miscela-

nea Fiscal.




