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Ajustes necesarios

En el Paquete Economico de 2026, el Gobierno Federal mantendra la disciplina
fiscal, con un mencr gasto, lo que faverecera un menor desequilibic fiscal.
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Paquete Econémico. \Ven legisladores y
analistas presupuesto con poco margen

El Paquete Econdmico 2026, que
entregard hoy porlatarde el secre-
tariode Hacienda, Edgar Amador,
al Congreso, incluira un mensaje
contundente: el gobierno federal
mantendra la ruta de disciplina
fiscal, con un enfoque claroenla
reduccidn del gasto publico yla
disminucion del déficit.
Economistas y legisladores an-
ticipan un presupuesto 2026 con
menos margen de maniobra y me-
nor gastoreal respecto al de 2025.
Analistas indicaron que, si bien
se preve un presupuesto austero,
se mantendrd el optimismo en la
proyeccion de crecimiento del PIB
de 2026, que estaria en un rango
de 1.5a2.5 por ciento.
—Felipe Gazcon/PAG. 4

“Los ingresos _I
para 2026 se
apuntalaran con

la mavor fuerza

de fiscalizacion
que dara ¢l

paquete fiscal

a las aduanas y

la no deduccion

de pagos al IPAB”

ALFONSO RAMIREZ CUELLAR
Diputado de Marena

Déficit fiscal del sector publico
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El Paquete Econémico 2026, que
serd entregado hoy por la tarde
al Congreso, incluird un mensaje
contundente; el Gobierno Federal
mantendrd la ruta de disciplina
fiscal, con un enfoque claro en la
reduccidn del gasto pablico y la
disminucion del deficit.

Economistas y legisladores cal-
culan un presupuesto 2026 conme-
nor margen de maniobra y menor
gastoreal conrespectoa 2025, aun
sientérminos nominales se pudiera
observar un incremento, debido
a las limitaciones de ingresos, los
compromisos ineludibles de trans-
ferencias sociales ylanecesidad de
disminuir los déficits fiscales.

Arely Medina, economista de
investigacion en Banamex; James
Salazar, subdirector de analisis de
CIBanco, y Marco Oviedo, estratega
para América Latina del banco XP
Investments, indicaron que, si bien
se prevé un presupuesto austero,
por otro lado se mantendra el op-
timismo en la proyeccion de creci-
mientodel PIB de 2026, que estaria
enunrangode 1.5a2.5 porciento.

Aunque no se propondrd una re-
forma fiscal, los ingresos también
tendranun tinte de optimismo por
las mejoras anunciadas en la recau-
dacion enlasaduanas y por mayores
incrementos de IEPS esperadosen
refrescos y bebidas alcoholicas, asi
como por laexpectativade una ma-
yor produccion petrolera.
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Avizoran analistas que gobierno planteara un marco optimista
en cuanto a crecimiento econdmico y recaudacion

Medina dijo que “Hacienda
podria estimar ingresos presu-
puestarios de 22.2 por ciento del
PIB para 2026, al considerar una
recaudacion adicional de 0.5 pun-
tos del PIB en IEPS y en aduanas,
peroen Banamexlo consideramos
optimista y lo prevemos en 22 por
ciento del PIB".

Estimd que en materia de gasto,
Hacienda lo podria establecer en
25 por ciento del PIB, v la diferen-
cia con el 22 por ciento del ingreso
llevaria a un déficit tradicional de
3.0 por ciento. En cuanto al défi-
cit ampliado, se estima en 3.5 por
ciento, aunque estimaria una cifra
cercanaal 3.2 por ciento.

INVERSION

Banarnex anticipa recories en

el gasto, espedalmente con
sacrificios eninversion, para
cumplir mantener la deuda publica
consatante como % del PIB.

PROYECCIOMES OPTIMISTAS

Marco Oviedo estimé que en el Pa-
guete Econdmico de 2026 se anti-
cipa un enfoque optimista, conun
crecimiento de 2.5 por ciento; un
déficit tradicional de 3.5 por ciento
del PIB, y de 3.8 por ciento amplia-
do; una inflacion de 3 por ciento;
tasa de interés de 6 por ciento y un
tipo de cambio de 19 pesos.

James Salazar considerd que lo
que buscaria el Paquete Econdmico
seria consolidarlamejora de lasmé-
tricas de finanzas publicas, después
del deterioro observadoenlosulti-
mos dos anos de la administracion
del expresidente Lopez Obrador,
cuando los déficits fiscales subieron
amaximos de varias décadas.

Alfonso Ramirez Cuéllar, vice-
coordinador del Grupo Parlamen-
tario de Morena, confia en que los
ingresos para 2026 se apuntalaran
con la mayor fuerza de fiscaliza-
cionque dard el Paquete Fiscal alas
aduanas ylano deduccionde pagos
dela deuda del IPAB que hacen los
bancos.
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Ellegislador expuso que, aunqgue
el gasto del Presupuesto de Egresos
de 2026 sera superior alos 9.2 hillo-
nes de pesos, y podria sermenor en
términos reales al del presente afio,
de la misma manera que el gasto
realde 2025 serda menor al de 2024

Salazar dijo que “seguiriamos
observando, asi como se reportd
ensumomento enlos Pre-Criterios
2026, reducciones en el gasto pabli-
cocercanas al 2.5 o 2.6 por ciento
del PIB en términos anuales”,

MARGEN LIMITADO

ElPaguete Econdmico se presenta-
rd enun entorno muy complicado,
en el que el margen de maniobra
es todavia mas limitado que en
otras ocasiones, por los mayores
compromisos establecidos por los
programas sociales,

Medina pronosticd que la SHCP
estimard una inflacion entre 3.0
y 3.5 por ciento para 2026. “Para
la tasa de interés creemos que la
van a colocar en 6.75 por ciento;
NOSOLTOS estamos un poco arriba,
en 7 por ciento.

Salazar calculd que la tasa de
interés para 2026 se estableceria
entre 6.50y6.75 por ciento yel tipo
de cambio mas pegado hacia los
19.80 0 20 pesos por ddlar.

Los economistas previeron que
se estableceria en el presupuesto
una produccion de petroleo cercana
a 1.8 millones de barriles diarios,
en linea con el plan recientemente
presentado por Pemex. “Esta so-
breestimacion va a permitir que
Hacienda pueda sobreestimar los
ingresos pablicos”, advirtio Medina.

En cuanto al precio del petrdleo,
laeconomista estima que Hacienda
loestablecerfa entre 55y 60 dolares
por barril.



