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Reforma electoral,
principal riesgo
politico en 2026.

ALERTA INTEGRALIA SOBRE MEXICO

Reforma electoral, T-MEC
e intervencionismo de EU,
principales riesgos en 2026

Prevé un tratado
comercial mas
restrictivo v en linea
con intereses de EU

»,
FERNANDO MERINO
fmerinon@eNinancienc.com,mx
Lareforma electoral, la renegocia-
cion del T-MEC y el intervencionis-
mo de Estados Unidos en la region
son tresdelos 10 principales riesgos
politicos que la consultora Integra-
lia advierte para México en 2026.
Enuninforme, laconsultorades-
taca que los 10 riesgos son propicia-
dos por tres condicionesdelentorno
politico que hacen de 2026 un afio
de riesgo politico elevado: la con-
centracionde poderenla coalicion
gobernante, ellento crecimiento de
la economiay los obstaculos estruc-
turales que enfrentan lasempresas.
Laconsultoracolocaalareforma
electoral como el principal riesgo,
pues se perfila que la mayoria de
Morena-PT-PVEM apruebe unaen-
mienda que vulnere la integridad
delsistemaelectoral y sucapacidad
para organizar contiendas equita-
tivas, confiables, legales y transpa-
rentes, al disminuir las facultades
operativas de los 6rganos electo-

rales y restringir la competencia
politica, lo que afianzaria la con-
centracion de poder del oficialismo.

El informe indica que aunque
la reforma electoral no afecta de
formadirectaeinmediata el clima
denegocios, “sicontribuiriaaelevar
el riesgo politico, ya que habria una
mayor concentracion de poder, lo
que asu vez aumentaria la incerti-
dumbre de losagentes econémicosy
podriaahuyentar atin mas la escasa

celes sectoriales; seguridad y mi-
graciones; China; aranceles ‘espejo’,
y control de inversion en sectores
criticos.

Respectodel intervencionismo,
destaca que acciones unilaterales
militares y de seguridad por par-
te de Estados Unidos en territorio
mexicanose han convertidoen un
escenario plausible, lo cual podria
incrementar las tensiones diplo-
maticas y anadir uningrediente de

inversion del pais”. complicacion a las nego-
Encuantoalarenego- OTROS. ciaciones del T-MEC.
ciaciondel T-MEC, advier- Destacalas “La plausibilidad (que
te que el principal riesgo  tensionesenla  no es lo mismo que alta
radica en que larevision relacion entre probabilidad) de este

derive en un tratado fun-
cionalmente mas restric-
tivo, menos equilibradoy
mads en linea con los inte-
reses de EU. Este ajuste,
indica el informe, preservaria lain-
tegracion regional, pero construiria
unacuerdo mds asimétrico yreduci-
ria suprofundidad y previsibilidad,
elevando los costos regulatorios y
operativos para México.
Resaltaque los principales &mbi-
tos de presion de Estados Unidos a
Méxicoen larevision del TMECson
las reglas de origen mads estrictas,
mayor contenido de Norteamérica,
sobre todo estadounidense; aran-
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escenario aumentard la
presion politica sobre la
presidenta Sheinbaum y
podria causar fricciones
condistintos gruposde la
coalicion gobernante, asi comodifi-
cultades paramantener el liderazgo
yla cohesion de Morena”, destaca.

Otros riesgos que identifica son
la prolongacién de la debilidad de
la inversion como resultado de la
incertidumbre generada con laim-
plementacion de reformas previa-
mente aprobadas; la conflictividad
social queaumenta disrupciones en
carreteras, retrasos logisticos y otros
impactos parael climade negocios.



