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Inflacion

en México
cierra
el 2025

en3.69%

INEGIL. Reqistran precios al consumidor
el menor incremento anual desde 2020

Lainflacion en Méxicose desacelerd
a 3.69 por ciento en 2025, loquere-
presento lamenoralza acumulada
para todo un ano desde 2020, por
un menor avance en el indice no
subyacente, favorecido porla caida
en precios de frutasy verdurasyun
bajo crecimiento en los energéticos.

En diciembre, la inflaciéon cum-
plié 6 meses en el rango objetivo
del Banxico, segtin INEGI.

Resultados mixtos

El componente subyacente acu-
mulé un avance de4.33 por ciento
en 2025, arriba del 3.65 por ciento
reportado unano antes, comoresul-
tadode los altos nivelesdeinflacion
en mercancias y servicios. Por el
contrario, el indice no subyacente
subi6 1.61 por ciento en el afio, muy
por debajo del 5.95 por ciento en
2024; ademas, fuelaciframasbaja
desde 2020. —Mario Luna/PAG.4

La inflacion de 2025 fue la menor desde el 2020, pero la subyacente superd el 4%
® Inflacion, Var. % acumulada en el afio
Indice subyacente
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PRECIOS AL CONSUMIDOR

Inflacionen México
sedesaceleraa3.69%
alcierrede 2025

Reporta el menor incremento acumulado para un ano desde pandemia de 2020

v
MARIO LUNA

miuna@elfinanciero.com.mx

Lainflacion en México sedesaceler6
a 3.69 por ciento en 2025, lo que
represento el menor incremento
acumulado paratodounanodesde
2020, principalmente por un menor
avance en el indice no subyacente,
que se vio favorecido por la caida
en los precios de las frutas y ver-
duras y un bajo crecimiento en los
energeticos. )

Coneldato actual, el Indice Na-
cional de Precios al Consumidor
(INPC) acumulé seis meses den-
trodel rango objetivo del Bancode
México, de 3 mds/menos 1 punto
porcentual.

Segun losregistrosdel INEGI, el
indice nosubyacente aumento 1.61
por ciento enel aiio, muy por debajo
del 5.95 del 2024, y ademas fue el
incremento mas bajo desde 2020.

Los precios de frutas y verduras
acumularon enel anoundescenso
de 5.62 por ciento, mientras que los
pecuarios subieron 5.76 por ciento.
En tanto, el componente de ener-
géticos y tarifas autorizadas porel
Gobierno subi6 0.18 por ciento.

Por su parte, el indice subyacen-
te acumulé un avance de 4.33 por
cientodurante 2025, porarribadel
3.65 porciento de 2024. Los precios
delosalimentosybebidas se acele-
raron a 5.22 por ciento, mientras
que el resto de las mercancias subie-
ron 3.51 por ciento, yen los servicios
el alza fue de 4.35 por ciento.

Ricardo Aguilar, economistaen
jefe de Invex, indicé que los precios
de los productos agropecuarios
registraron 12 caidas en 24 quin-

cenas, lo que permitioé que la infla-
cién no subyacente cediera y esto
ocasioné que la inflacion general
se viera favorecida.

No obstante, destac6 que, a pesar
del buen dato observado, el com-
ponente subyacente permanece
en niveles elevados, lo que sigue
siendo un factor de riesgo hacia los
proximos meses.

De acuerdo con analistas de
Bancoppel, se conjuntaron diver-
sas variables que favorecieron la
desaceleracion moderada en los
precios al consumidor.

“Algunos de los temas mds des-
tacados que contribuyeron a estos
resultados fueron, ladebilidad del
consumo, la fortaleza del tipo de
cambio y la contencién del costo
energético”.
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Analistas estiman que se podriaob-
servar cierto repunte en los precios
durante este ano, por diversos fac-
tores. De acuerdo con Bancoppel,
el tema arancelario continuara
siendo un factor determinante en
el impacto de la inflacién. “Antici-
pamos que la inflacién aumentara
durante 2026 por el efecto de los
nuevos impuestos y aranceles, asi
como presiones por costos labora-
les”, indicaron.

Para Janeth Quiroz, directora
de analisis econémico de Monex,
laincertidumbre podria prevalecer
enel primer cuarto del aio. “Hacia
los préximos meses es probable ob-
servar cierta volatilidad, particu-
larmente en el primer trimestre del
ano, debido a factores estacionales
y por el ajuste de precios adminis-
trados”, indico.

Pese a lo anterior, estima que a
medida que pasen los primeros me-
sesdel afno podria observarse cierta
estabilidad en los precios.

Anadié que, dentro de los facto-
res mds importantes que incidirian
en la estabilidad de precios se en-
cuentrala probable desaceleracion
gradual de lainflacién subyacente,

I_ FOCOS

Perspectivas. Banamex mantu-
VO sus estimaciones para lainfla-
cion anual general y subyacente
end.3y4.2%para 2026, ante
presiones derivadas deincre-
mentos a impuestos y aranceles,
y los aumentos acumuladosen
costos laborales.
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un crecimiento econémico mode-
rado que limitaria presiones por el
lado de lademanday riesgostoda-
via presentes asociados a salarios,
servicios y choques externos.
RECORTES MODERADOS
Sobrela postura que podria adoptar
Banxico alolargo de este 2026, los
expertos coinciden en que preva-
leceran ciertos recortes, pero de
forma moderaday cautelosa.
Ger6nimo Ugarte, economista
en jefe de Valmex Casa de Bolsa,
estima un ajuste total alabajade 50
puntos base a la tasa de referencia
en este ano. “Estimamos recortes
acumulados de alrededor de 50
puntos base durante 2026, llevan-
do la tasa de referencia a 6.50 por
ciento al cierre del ano”, indico.
“Laaltainflacion subyacente, las
expectativas de inflacion fluctuan-
tes, las previsiones de inflacion muy
optimistas de losbancoscentralesy
las expectativas de que lainflacion
se reacelere en el primer trimestre
de 2026 indican la necesidad de ser
cautelosos en la calibracién de la
politica monetaria a corto plazo”,
indicé por su parte Alberto Ramos,
economista en jefe para América
Latina en Goldman Sachs.

Afavor.Para los analistas, el
desempeno deltipo de cambio
y un crecimiento economico
moderado restaran presionala
inflacion.

Banxico. Analistas senalaron
que lasexpectativasde gue se
acelere lainflacion a corto plazo
generaran cautela en Banxico.

Y JUSTICIA SOCIAL
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FUE LA INFLACION DEL TOTAL

Mensual en diciembre pasado, De inflacion del 2025 se generd
la mas baja para un periodo por el componente subyacente,
similar desde el 2012. segun los datos del INEGI.

Se moderan presiones

La inflacion en México extendio su trayectoria descendente durante 2025,
pero el indice subyacente rebotod y supero el 4 por ciento.

Inflacién acumulada

® Var. % anual
== CGeneral == Subyacente
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Aumentos relevantes en precios durante 2025
® Var % anual

80.0

Electricidad
Carne de cerdo
Durazno
Guarderias y estancias infantiles
Servicio de lavanderia
Tarifas en colectivo
Mantequilla
Lechuga y col
Limon
Carne de res
Tomate verde
Chile serrano




