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El corset econdmico se esta apretando
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i uno mira dos graficas referentes

a la economia mexicana en los 1l-

timos 60 aios, la que mide el cre-
cimiento del PIB per cdpita v la que da
cuenta de la evolucidn de la pobreza, en-
contrard que, por casi todo el periodo,
que abarca dos generaciones, éstas se
mueven como espejo: a mayor produc-
to pol persona, menor porcentaje de la
poblacidn en situacién de pobreza. Pero
hay dos excepeiones, que corresponden,
grosso modo, a los sexenios de Miguel De
la Madrid v Andrés Manuel Lopez Obra-
dor. En el primero, la pobreza auments
con mas velocidad que la calda del PIB
por persona durante el periodo; en el se-
gundo, la pobreza disminuyd a pesar de
que el producto signid estancado.

El primero se explica, fundamental-
mente, por una decision politica, que
implicd un viraje en el modelo de de-
sarrollo del pais, y también en lo social.
Esta decision, la de dar la soberania a un
mercado ordenado, reconstruido desde
el Estado, que para hacerlo disminuye
su papel dentro de la economia, mien-
tras se genera una apertura al exterior,
implicd rehacer el antigno pacto social

bajo nuevas bases. Y esas nuevas bases
significaban una redistribucion a favor
del capital v en contra de los salarios,

Tocd a De la Madrid hacer ese viraje
porque se encontrd con una severa cri-
sis en el sector externo de la economia
{escasez de divisas, un pesado servicio
de la deuda externa piiblica y presiones
externas para condicionar la politica
econdmica), pero también porque tenia
el espacio politico, de partido prictica-
mente inico, para hacerlo. La economia
mexicana se hizo menos intervencionis-
ta, més guiada por las exportaciones,
con mercados desregulados y apertura
financiera. Encajaba bien en el nuevo
ordenamiento mundial que se forma-
ba. Quienes pagaron por ello fueron los
asalariados. El modelo funciond més o
menos bien en lo politico en la medida
en que, a partir de la renegociacién de
la deuda externa en tiempos de Salinas
de Gortari, hubo crecimiento econdmi-
co y, de manera asociada, disminuyo la
pobreza. Dejé de funcionar bien en lo
politico cuando el modelo econdmico de
los afios 80 hizo crisis en el siglo XXI, la
econonifa se estancd y, con ello, y a pe-
sar de los distintos programas para pa-
liarla, la pobreza no se redujo de mane-
ra sustantiva.

Esto nos da pie para comentar la se-
gunda excepeion. Aungue no hubo un
cambio sustancial en la politica econo-
mica, que hubiera firmado cualquier go-
bierno neoliberal, en el sexenio de Lopez
Obrador termind de liberarse el corset
que habia sobre los salarios minimos, que
son un elemento clave en la determina-
cion de los mercados ocupacionales. Se
pudo liberar ese corset a pesar de que la

economia siguid estancada y no anmen-
to el PIB per cdpita, porque més de tres
décadas atrds los salarios se habian de-
primido artificialmente, y ahora habia un
espacio amplio para hacerlo.

Empieza a abrirse el debate sobre
cudnto espacio queda todavia para se-
guir aumentando los salarios. Fuera de
los economistas ortodoxos, que siguen
aferrados a sus ideas derrotadas, el con-
senso es que si lo hay, pero el disenso es
la proporeidn, tomando en cuenta los di-
ferenciales por zona y las diferentes po-
sibilidades de empresas de distintos ta-
mafios. En todo caso, otra cosa segura es
que los salarios, que han sido la fuente
primordial para sacar a millones de la
pobreza, no pueden aumentar indefini-
damente si tampoco lo hace el producto.
Hay un punto -tal vez lejano, pero cada
vez menos- en el que los salarios pueden
inhibir la inversion.

Esto nos lleva al tema del Paquete
Econdmico para 2026, Todo apunta a
que continuara la disciplina fiscal v a
que la inversion priblica seguird cayen-
do. Probablemente la Ley de Ingresos
incluird algunos cambios para reformar
las aduanas, las importaciones tempora-
les, proteger algunos sectores y eliminar
deducibilidades en el sector financiero,
Las restricciones fiscal-presupunestales
casi seguramente implicardan también
MENOS FECUrsos para sectores golpeados
desde hace afios, como educacidn y sa-
lud. Tendremos, eso si, la continuacidn
de los apoyos multimillonarios a Pemex
(que es una empresa que debe dedicarse
a lo que le genera ganancias, que no es
la refinacidn), y se presumird el aumen-
to a los apoyos sociales directos (bienve-

nidos, pero que no son el factor principal
para disminuir la pobreza).

En otras palabras, tendremos otro
presupuesio inercial, de estancamiento
estabilizador, como los de todo lo que
va del siglo.

Con esas condiciones, en particular
la de una inversidn piiblica ya casi redu-
cida a malos trabajos de mantenimien-
to, es dificil suponer que se logrard un
crecimiento econdmico relevante, Mds,
si se toma en cuenta la incertidumbre
sobre la inversién privada que generan
los cambios en algunas instituciones v
el desmantelamiento de otras. Si agre-
gamos los nubarrones trumpistas sobre
el sector externo, que no desapareceran
mientras el republicano ocupe la Casa
Blanca, toda la apuesta de crecimiento
se centra en la demanda interna. Sobie
los salarios, dado que el empleo formal
crecerd muy poco.

Si estamos de acuerdo en que hay es-
pacio todavia para incrementos salaria-
les, aunque no tan grandes como en afios
anteriores, podremos concluir que 2026
podrd tener un crecimiento econdmico
mediocre, pero no serd severo sobre la
economia de la mayoria de las familias,
que es la que verdaderamente cuenta.

El problema de fondo estd mds alld.
Estd en que el bono para incrementos
salariales se va a agotar sin que haya
habido un cambio real de modelo que
permita que sigan aumentando, a partir
de la productividad; en que no han de-
tonado la inversidn y el gasto social del
Estado. Al contrario. Es mas de lo mis-
mo, solo que con menos garantias para
los inversionistas privados, El corset se
estd apretando s



