Negociacion del T-MEC cuesta arriba, aranceles quiza
el cimiento y limitadas inversiones también en 2026

Por supuesto que el raquitico ritmo de cre-
cimiento con AMLO de 0.8% y el inicio de
Claudia Sheinbaum con 0.5% este 2025 no
es el mejor escenario para que el nivel de
vida mejore.

La inversion, variable nodal. lleva 10
meses de caidas y a junio el descenso anual
fue de 6.8%. No hay alicientes para mejo-
rar, maxime el tropiezo de mas del 30% del
componente pablico. Siguen ademas las
politicas pablicas de la 4T para concentrar
el poder.

Expertos coinciden en que ninguna em-
presa invertira a largo plazo, maxime que
nadie conoce tampoco el derrotero del T-
MEC. agenda que comenzara a desgranarse
en octubre con el USTR de Jamieson Greer.
Para entonces los aranceles incluso po-

drian pasar del 25% al 30% al concluir el
plazo que fijo Donald Trump.

México debe eliminar mas de 50 barre-
ras no arancelarias conforme informad Mar-
celo Ebrard. Imposible cumplir va que estan
los obsticulos impuestos en energfa para
privilegiar a Pemex de Victor Rodriguez y
CFE de Emilia Calleja. Los drganos auténo-
mos readscritos al ejecutivo es otro asunto
delicado y ni decir la propiedad industrial

De ahi la zozobra en la IP. El proteccio-
nismo de EU amenaza con modificar de for-
ma radical el T-MEC porque Trump no va a
desaprovechar. Ayer entr6 una nueva tarifa
arancelaria de hasta 32% a la varilla corru-
gada mexicana.

No es descartable que el trilateral se ci-
miente desde la base de los aranceles,

sa. Las armadoras ya frenaron sus proyec-
tos y las exportaciones han caido 4.5%.

Ademas hay asuntos politicos: migra-
cion, fentanilo v la lucha contra la crimina-
lidad. En su redente visita Marco Rubio fue
enfatico, asi como en suprimir las barreras
no comerciales.

Asi que rispido escenario que no ayuda-
1a a la economia tampoco en 2026.

FALLA SHEINBAUM EN LA ENTREGA
DE PAQUETE Y PEMEX MAS APOYOS
El gobierno de Claudia Sheinbaum falld
ayer al tener que retrasar l1a entrega del Pa-
quete Econdémico 2026 hasta muy noche.
No era la programado. Se argumentaron te-
mas técnicos. Como quiera Edgar Amador
de SHCP llevara hoy la voz cantante, sin
contrapesos de los especialistas que antici-
pan un escenario macro optimista al estilo
de la 4T_Nuevamente poca inversion y Pe-
mex prioritario. Otra inyeccion. pagos a
proveedores y en materia de ingresos la Ley
Aduanera, actualizacién del IEPS a refres-
cos y eliminacion de deducciones como las
cuotas al IPAB a la banca que generara
10,000 mdp. Veremos gue otras sorpresas.
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ALBERTO AGUILAR cluido el rubro automotriz que tanto intere-  estable. Se estim6 que de 12 a I8 meses no

hay riesgo de una modificacién a esa califi-
cacon ya que se cree que el gobierno esta-
bilizara sus finanzas y el nivel de su deuda
en los proximos dos anos. Se espera tam-
bién el respaldo soberano a Pemex v CFE.
También se dio el aval a las politicas mone-
tarias vs la inflacién, aunque se ve baja la
tasa de crecimiento del PIB per capita, logi-
co dado el estancamiento del PIB.

CNPR- CNC FRENTE COMUN VS
CONTRABANDO DE AZUCAR

Y NADA AUN

En las gestiones con SADER de Julio Berde-
gué para frenar el fuerte contrabando de
azqacar por el sureste —cerca de un millon de
toneladas-, amén de la CNPR de Carlos Bla-
ckaller también ha participado 1a CNC de
Javier Sanchez, SHCP de Edgar Amador y
ECONOMIA de Marcelo Ebrard. Si bien hay
voluntad, como le adelantaba. atin no hay
medidas especificas, pese al fuerte golpe a
1a rentabilidad de los productores.
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