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Déficit disminuira 1.6 puntos del PIB respecto del 2024

Aumento de 5.9%

al gasto total v PIB
de 2.3% en 2020,
propone Hacienda

®El gasto neto total seria de 10.1 billones de pesos; 14

programas sociales prioritarios absorberian 987,160 mdp.
®La Ley de Ingresos propone recursos por 8.7
billones de pesos, 6.3% més que en el 2025. o riGs. 46

Marco macroeconémico
PRECRIERIOS| PEF 2026

PIB % real (1ongo) 1525/1.8-28
Inflacién en % (dicdic) 40 3.0
Tipo de cambio nominal (pesos por dolar)
Fin de periodo 197 | 18.9
Promedio 199| 193
D Tasa de interés (Celes 28 dios, %)
Nominal fin del periodo 70| 6.0
Nominal promedio 74| 6.6
PIB EU (en % real) 20| 19
M Petroleo

Precio promedio (drs/bori) 555 | 54.9
Plataforma de produccion

1,775.40 | 1,794.0

crudo total (mbd)

FUENTE: SHCP
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Gobierno continuar:

con la consolidacion
fiscal en el 20206

I Estabilidad
Los RESP an un nived consstsents con la hoyecioda de nomolizocidn fiscal v conlirma bo ssabagio dis
goblemno da mankener una deuda pdbiico esinble y sostanibla
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®|os Requerimientos
Financieros del Sector
Piblico (RFSP) se ubicardn
en un nivel de 4.1% del
Producio Interno Bruto (PIB,
menor al nivel hisidrico

de 5.7% observado en el
2024

Been Saldivar y Maritan Péses
valoanSeeconcmzia me
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a administracion de Clan-
dia Sheinbaum debera
continuar con la conso-
lidacion fiscal el sigulen-
te afio, ante el incumpli-
miento de Ia meta para este aflo pese a
los recortes en el gasto que se realiza-
ron, de acuerdo con el Paquete Econd-
mico 2026 presentado por la Secretaria
de Haclenda y Crédito Piiblico (SHCP).

Edgar Amador Zamora, titular de
la dependencia, entregd a la Cimara
de Diputados el Paquete Econdmico
2026, en donde explico las principa-
les variables macroeconomicas y los
estimados de Ingresos v gastos para el
sigulente afio.

Deacuerdo conlos Criterios Genera
les de Politica Economica (CGPE) 2026,
los Requerimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP) se ubicarin en
un nivel de 4.1, del Producto Interno
Bruto (PIB), menor al nivel histérico de
5.7 observadoen el 2024.

“Este ajuste no solo permitira man-
tener una trayectorla estable de ladeu-
da publica, sino también ofrecer cer-
tidumbre a Ia poblacion, los mercados
y Ia comunidad internacional sobre el
compromiso del Gobierno de México
con la sostenibilidad fiscal del pais”,
asegurd la dependencia.

Sinembargo, y pese a los recortes
al gasto publico que se han reportado
en lo que va del 2025, para este afio se
espera que el déficit fiscal se ubique
en un nivel de 4.3°% del PIB, mayor al
aprobado por el Congreso de 1a Unidn
de 3.9, del PIB.

El ajuste, de acuerdo con Haclenda,
es un reflejo de Ias “revisiones al mar-
Co macroecondmico ante un entorno
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externo menos favorable, asi como los
ajustes en las proyecclones para el cle-
rre del afio de las Empresas Pablicas del
Estado y de las instituciones de segu-
ridadsocial”.

Incertidumbre se moderara
Los estimados para el siguiente ano se
hacen con un rango de crecimiento eco-
namico entre L8y 2.8%., mejor al previo
deentre 1.5y 2.5 porclento. Estose da, de
acuerdo con el secretario de Haclenda,
porque se prevé que haya una menor in-
certidumbre global el siguiente afio.
“Aungue la incertidumbre global per-
siste, se prevé que tienda a moderarse
en el ranscurso del 2026. Este entorno
mis favorable, junto conun gasto pablico
arientado a programas sociales v a pro-
yectos de Inversidn con efectos positivos
en lademandaagregada y el crecimiento
potencial respaldan una prevision de cre-
dmiento prudente para el praximo afio®,
indicé el funcionario.

Contrario a lo visto este afio, donde
ks recartes en €l gasto piblico predo-
minaron pari lograr la consolidacién
fiscal; para el 2026 se espera un incre-
mento de5.9"% enel gasto netototal, lo
que resultara en 10.1 billones de pesos
parael praximaaiio, de acuerdo conel
Proyecto de Presupuesto de Egresos de
Ia Federacion (PPEF) 2026,

“El Paquete Econdmico 2026 esuna
hoja de ruta para construir un México
mas fuerte, mas competitivo y justo.

En su centro estd 1a conviceldn que

guia a nuestros goblernas Por el bien
de todos, primero los pobres. Con
esta visidn, Ias finanzas pablicas
L€ convierten €n un Instrumento
parareducirdesigualdades, ampliar
oportunidades y asegurar que el
crecimiento liegue a cada region®,
dijo el secretario.

Los programas y obras

El Paquete Econdmico mostrd
que, para el siguiente afio, ha-
bra 14 programas soclales prio-
ritarios, los cuales absorberan

987,160 millones de pesos.

El programa estrella sera
nuevamente la Pension para
Adultos Mayores, con un gasto
de 526,508 millones de pesos,
seguida del Programa de Becas
Benlto Judrez, con 184,595 mi-
llones de pesos.

Del lado de los provectos,
Haclenda enumerd un total
de 13, con un gasto propuesto
de 536,806 miliones de pesos.
Destaco Petroleos Mexicanos
(Pemex) como uno de los pro-

yectos con mayor inversion,
con 247,230 millones de pesos.
Miscelanea fiscal y
endeudamiento

Del lado de los Ingresos publi
cos, 1a Iniciativa de la Ley de
Ingresos de la Federacion (1LIF)
propone recursos por 8.7 billo-
nes de pesos, 10 que represen-
ta un crecimiento de 6.3% en
comparacion anual.

Para lograr los recursos pro-
yectados, 1a [LIF viene en con-
junto con una Miscelanea Fis-
cal, 1a cual contempla cambios
en la Ley del IEPS respectoalas
bebidas azucaradas, refrescos,
y tabacos, un Impuesto de 8%,
a los videojuegos, asi como
modificaclones en materia de
comercio exterlor y al Cadigo
Fiscal de la Federaclon.

Del lado de los ingresos pe-
troleros, el estimado para el si-
gulente aflo es de 1.2 billones de
pesas, un crecimiento de 1.9%
en comparacion con lo aproba
do para este afo. En tanto, los
ingresos tributarios seran de
5.8 billones de pesos, 6.5% mads
en comparacion con este ano.

En el 2026 se ampliora lo
base fributaria mediante una
sene de disposiciones que

obanen a saivoguardar ia
salud fisica y mentol de la

poblacion, ol fiempo que se
incorporaran medidos de
opayo a diversos seclores
para impulsar el desarrolio
economico del pais



PERIODICO

2 EL ECONOMISTA

@

El Paguete beo
oo 2026 s
i hoja de o

PAGINA FECHA
PP, 4-6 09/09/2025
“La politica de Ingresos esta-

ra orientada a fortalecer la efi-
clencla recaudatoria -a traves
de mecanismos de prevencion,
deteccion y sancion de la eva-
slon y elusion fiscal-, conel fin
de garantizar que las personas
contribuyentes realicen una
aportacion mas justa y equi-
rativa. Asimismo, en el 2026
se ampliara la base tributaria
mediante una serie de disposi-
clones que abonen a salvaguar-
dar la salud fisica y mental de
la poblacion, al tlempo que se
Incorporaran medidas de apo-
yo adiversos sectores para im-
pulsar el desarrollo economico
del pais”, detallé Haclenda.

En tanto, el gobierno solicitd
un techo de endendamiento in-
rerno hasta por 1 billén 780,000
millones de pesos para el si-
gulente ano, mientras que el
endeudamiento externo soli-
citado fue de 15,500 millones
de ddlares.
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De impuestos seran 5.8 bdp

ILIF 2026 estima
ingresos por 8.7 hdp, con
aumentos tributarios

® Hocienda propone incrementar el IEPS a los bebidas
saborizodos y tabacos, ast como empezar o cobror una tasa de
8% a las compras de videojuegos con violencia

Sebyasidn Dieaz Maw

sebasion diarfeleconcmat anx

Ia Federacion (ILIF) 2026 preve
4 Ingresos presupuesiarios para el
gobierno federal por 8.72 billones de pe-
sos, con los Ingresos tributarios como la
columna vertebral, provectandose 5.8
billones de pesos, esto es un crecimiento
realde 5.7 respectoa lo esperado para
este 2025y alcanzard un nuevo maximo
histarico de15.1%. del PIB.

Lo anterior se logrard a
traves del Combate a laeva-
slon fiscal; digitallzacidn y
modernizacién del marco
fiscal; simplificacion de tra
mites; modernizacion de las
aduanas y prevencion, de-
teccion y sancion de laeva-
sion fiscal.

El Paquete Economico
2026 entregado por laSecre-
tarfa de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) ala Cimara
de Diputados este lunes 8de
septiembre propone incre-
mentar el Impuesto Especial
sobre Produccion y Servicios (1EPS) a
las bebidas saborizadas y rabacos, asi
como empezar a cobrar una tasa de 8%
de [EPS a las compras de videojuegos
violentos.

Con el aumento del [EPS abebidas
saborizadas de 1.6451 pesos por litro
a 3.0818 por litro, el goblerno federal
preveé que ia recaudacion de [EPS a es-
1as bebidas crecera alrededor de 66"
en términes reales, totalizando 75,290

l a Inidativa de Ley de Ingresos de

millones de pesosen todo2025.

Mientras que el IEPS a cigarrosau-
mentard deuna tasade 160 a 200, con
lo cualla recandacion de 1EPS atabacos
labrados y otros incrementard 18", res-
pectoa 2025, 262,097 millones de pesos.

Por otrolado, conlacreacin del 1EPS
de 8%, a los videojuegos violentos, el
gobierno prevé recaudar 183 millones
de pesos enel ejercicio fiscal 2026.

ISR seguira a la cabeza

El Impuesto Scbre la Renta
(ISR) seguird siendo el gra-
vamen gue mayores ingresos
dara ala Federacion, conuna
recaudacion estimada por
Haclenda de 3.07 billones de
pesos en 2026, un aumento de
3.8"% real respecto a lo apro-
bado elano pasado.

Mientras que Ia recauda
cion de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) serd de 1.59
billones de pesos, con lo cual
se consolidard como el se-
gundo iImpuestoque mavaores
Ingresos da a la Federacion
y creceria 4.9, respecto a
2035.

En tanto que la recaudacion de [EPS
ascenderia a 761,500 millones de pesos
en 2026, unincremento de3.1%, respec-
o aa Ley de Ingresos de la Federacion
del 2025.

Finalmente, el goblernofederal prevé
Ingresos petroleros por 1.20 billones de
pesos en 2026, lo que significaria un
crecimiento de 1.9 respecto 2 loapro-
bado el afio anterior.
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bebidas azucaradas, hasta problemas de aisla-
miento y ansledad vinculados al uso intensivo

de videojuegos.

Mas impuesto a
tabacos y refrescos

Sebasion Esvada

ssbadion estodoekeconomen mx

La Secretaria de Hacienda Incluyo en el Paquete
Econdmico 2026 una serle de medidastributarias
con fines “extra fiscales” que buscandesincenti-
var el consumo de productos considerados dafi-
nos para ia salud fisica y mental de 1a poblacion.
Entre eilas destacan nuevos gravamenes a los
videojuegos con contenido violento y a las casas
de apuestas en linea, ademas de un incrementoen
el impuesto a las bebidas saborizadas y al tabaco.

De acuerdo con el documento entregado este
lunes a la Camara de Diputados, se plantea un
Impuesto especial de 8% a los serviclos digitales
de videojuegos viokentos y un aumento del grava-
men a las apuestasen linea, que pasard de 30a 50
por clento. Asimismo, el Impuesto Especial sobre
Produccidn y Servicios (IEPS) a refrescos subird a
3.08 pesos por litro, medida que abarcard incluso
a aquellos productes queutilizan endulzantes no
caldricos.

Para los tabacos labrados, se plantea elevar Ia
tasa ad valorem de 160 a 200", establecer un in-
cremento gradual de Lz cuota especifica hasta el
2030, con un periodo de transicion entre el 2026
y el 2029 e incorporar al esquema impositivo fos
nuevos productos que contienen nicotina, cono-
cidos como “bolsas de nicotina™.

Se argumenta que el consumo de estas in-
dustrias genera altos costos soclales y econo-
micos; desde obesidad y diabetes asocladas a

El IEPS a refrescos subirg a 3.08 pesos por
litro, medida que abarcora incluso a aquellos
productos que ufiizan endulzantes no coldricos.

Al

Las tres cuartas partes del pago

Cuotas de los bancos al IPAB va no serin deducibles

Eddgor Judmes

edvoda poezfeleconomsio nx

Tal y comolo adelanto el vier-
nes la Preskdenta de 1a Repuabli-
ca, Claudia Shlenbaum, enel
Paquete Econémico 2026 pre-
sentado la noche de este hunes,
se plantea que lascuotas que los
bancos pagan al Instituto para
la Proteccion al Ahorro Banca
rio (IPAB), no sean deducibles
para efectos del Impuesto sobre
1a Renta (ISR).

“Se propone establecer que
no sean deduclbles las tres
cuartas partes de lascuotas pa-
gadas al IPAB por las Institucio-
nes de banca miltiple”, seleeen

los Criterlos Generales de Poli-
tica Economica (CGPE) 2026.
El documento destaca que
con ¢l objeto de evitar abusos
que disminuyen la base de los
Impuestos a pagar de personas
fisicas y morales v que generan
practicas de elusion fiscal, se
proponen medidas de actuall-
zacion de clertos mecanismos
de deduccion de Impuestos que
levan a cabo algunos bancos.
“Entre Ias medidas (fisca-
les) se establece que no serdn
deducibles las tres cuartas
partes pagadas al [PAB por las
Instituclones de banca mulil-
ple”, menciond el secretario de
Haclenda Edgar Amador en el

marco de la entrega del docu-
mento al Legislativo.

parece justa.

“¢Por qué no lo hicleron an-
tes? Desde que surgio el IPAB
JPor qué hasta hoy se ha dado
aconocer que las bancos dedu-
cian Jos pagos al IPAB del resca-
te que segulmos pagando todos
los mexicano?”, cuestiond.

Agregd: “no sé qué cantidad
sea, voy a leer con culdado este
documentoy vamosa actuar de
manera coherente™.

Se espera recuperar
$10,000 millones

El viernes pasado [a Presidenta
Claudia Sheinbaum adelanto,
ensu conferencia maruting, que
esta propuesta vendria inclulda
en el Paquete Econdmico 2026
presentado este unes.

Recardd que la deuda del res-
cate bancarlo era privada 'y se
convirtié en publica, y comen-
10 que lo que se podria recupe-
Tar por este Conceptn son cerca
Ge 10,000 millones de pesos.

La mandataria refirld que es
un tema que va habia platicado
con algunos representantes de
los bancos, v conflé en que ha-
bra cooperacion del sector.
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Recorta a 1% pronéstico para el 2025

Gobierno de Sheinbaum anticipa
PIB de 2.3% para ¢l 2026

®Pora la tosa de interés
nominal esperan un nivel
de 6% al cierre del proximo
ano, actualmente se ubica

en 7.75%

Yakanda Moies

Yoo moriesBsaconom o X

1 goblerno anticipa que el

Producto Intérno Bruto

(P1B) alcanzari el proximo

afo un crecimlento que

__‘ fluctuardentre 1.8y 2.8Y%,,

segun Jos Criterios Generales de Politl-

ca Econdmica (CGPE) 2026 presentados
ante el Congreso.

De acuerdo con las proyecclones
del equipo econdémico de la Secretaria
de Haclenda, la economia registrari
un crecimiento puntual de 2.3% en el
segundo atfio de goblerno de Claudia
Sheinbaum.

Este supuesto de crecimiento que se
plantea para la actividad econémica
del proximo afio, incorpora una co
rreccion al alza sobre 1.9, puntual que
prayectaron ellos mismos en los Pre
Criterios divuligados en abril. Promedio
que resultaba del rango estimado entre
L.5% y 2.5 por ciento,

La prevision ajustada para el PIB
queda medio punto arriba de la expec-
ativa promedio que tiene el consenso
del mercado, recabado por la encuesta

de Citl, que estd en 1.4 por clento,
Y también esta lejos de las previ-

siones actualizadas por Banco de Mé-
xico y el Fondo Monetario Interna
clonal (FMI), que estdnen 1.1y 1.4%,
respectivamente.

La economista para México en BENP
Paribas, Pamela Diaz Loubet, expli-
o) que como estd mas elevado que las
expectativas del mercado, en caso de
no alcanzarse puede convertirse enun
elemento que genere clerta sobresti-
macion de Ingresos.

Lo cual, agregd, podria pesar sobre
Ia diferencia que ven para el déficit del
2026.

Esperan que Banxico seguira
recorfando la tasa

Al Interior del segundo Paguete Eco-
nomico del gobierno de Shelnbaum,
provectaron que la tasa de interés no-
minalse ublcard en 6° al clerre del afo
entrante.

El supuesto sobre 1a tasa de interés
esperada, también Incorporaun ajuste
ala baja respecto de 7. que proyecta-
ron en abril.

Estosignifica que el goblerno mexi-
cano espera que el Banco de México
pronunciard en 175 puntos adiciona
les el ciclo de recortes en la tasaen el
transcurso de las11 reuniones moneta-
rias programadas de aqui a diclembre
del 2026, Actualmente se encuentraen
7.75%, un nivel que segin analistas de
BNP Paribas; Invex; Rankiay Skandia
sigue eén posickin restrictiva.

Como referencia, la prevision oficial
para la tasa de referencia que tendra el
pais en el 2026 esta debajo de 6.50%
estimado por ¢l mercado, segun las
provecciones recabadas en la Encuesta
Citl divulgada el 5 de septiembre.

Tal como lo plantea el economista
Jefe para América Latina en Rankia,
Humberto Calzada, una tasa en 6.50",
como la que espera el mercado, supone
que [a paolitica habra dejado atras el te-
rrenorestrictivo y estarfa en elumbral
de la neutralidad a la paolitica expansiva
o dovish.

También ajustaron petréleo y
tipo de cambio

Dos de los supnestos relevantes parala
proyeccion de los ingresos que dispon
dra el goblerno el ano entrante, son el
petrleo v el tipo de cambio,

Tal como lo describen los CGPE
2026, esperan que el precio de la mez-
clamexicana promexdie el afio entrante
en 54.9 dolares por barril, estimacion
que incorpora una correccion a la baja
desde los 55.3 dolares que estimaron en
los Pre Criterlos.

Para panerlo en contexto, basta re-
cordar el promedio que ha mantenido
el precio del petroleo este afio, entre
eneroy julio ha promediado 62.54 do-
lares por barril,

Otro supuesto relevante para el cal-
culodelos ingresos piblicos que espe-
rantener enel 2026, esla plataformade
produccidn de crudo total, que esperan
serd de 1.79 millones de barriles dia
rios; que supera ligeramente los 1.71
miliones de barriles diarios que afirma,
produjeron este ano.

Para el tipo de camblo, 1a Secretaria
de Hacienda estima que el préximo
afo cerrara en 18.9 pesos por dolar;
cotizaclon que Incorpora un mayor
deslizamiento de la moneda mexicana
del que previeron en abril, cuando lo
venian en 19.7 pesos por dolar.

Entre las variables de apoyo, pro-
yectaron que el PIB para Estados Uni-
dos que alcanzard una expansion de
1.9%,, que Implicalaexpectativade una
aceleracion desde 1.6%, que prevén se
alcanzard este afio 2025,

Esdectr, tal comoel FMI, el gobierno
federal admite que 1a actividad ecano-
mica mexicana seguira divergiendo.

Recorta casi un punto su
estimado del PIB para el 2025
Alinterior de los CGPE 2026, incorpo-
ran una actualizacion de prondsticos
economicos para el afo en curso.

Con nueve meses del afio transcu-
rridos, ¢l goblerno proyecta que el PIB
registrard una variacion anual de 1°%
este ano, el punto medio del rango es-
timado entre 0.5y 1.5 por ciento.

Esta proyeccion incorpora un im
partante recorte desde el estimado por
ellos mismas en abril, que estaba entre
L5y 2.3% con 1.9% de punto medio.

De acuerdo con ladirectorade anali-
sls economico en Banco Base, Gabriela
Silier, esta revision va mas de acuerdo
con la estimacion media del mercado.

La tasa estimada de crecimientoque
tiene el goblerno mexicano parael PIB
de este afo estd por arriba de la que
recién actualizo el FMI, paradejariaen
(1.2 por clento.
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Adicionalmente, el goblerno federal
anticipa que la inflacion registrarduna
variacion anual de 3.8% de diclembre
adiciembre, que esta por debajo de 4°%
previsto por el mercado, segun laen-
cuesta de Cirl.

Y anticipan que la rasa de Interés
terminara el 2025 en 7.3'%., cerca de
7.25%. que espera el mercado.

De acertar, supondria un recorie
adicional 45 décimas de punto en al-
guna de las tres declslones que restan
delano, esto enseptiembre, noviembre
odiclembre.
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oPﬁmismo El marco econémico del gobier-

no preseniodo ests lunes es mas
oplimista que los prondshicos

que fenion en obsil

Marco macroeconémico 2026

PRECRITERIOS CGPE
PIB % real [rongo) 1-5-2.5 1828
Inflacién en % (dicdic) 40 30
Tipo de cambio nominal (pescs por dalar)
Fin de periodo 19.7 189
Promedio 19.9 =223
Yasa de interés (Cetes 28 dias, %]
Nominal fin del periodo 7.0 b0
Nominal promedio 74 coc
PIB EU [en % real) 20 ¢
Inflacion de Estados Unidos 3 27
(promedio %9
Petroleo
Precio promedio (dirs/ barril} 55.5 549
Potolorma de producditn. (g0 e

crudo total fmbd)

ICENTE S0 GRNCO I

yecha un cre-
cimienfo res-
paldado por
un enforno
global mas
favorable

y un gasto
publico orien-
tado a pro-
gramas socio-
les y pro-
yecios de

inversion

3%
thoct s

da d cera dal
2026




