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Para reducir el déficit

Los shocks negativos derivados de las politicas de Trump
podran en el Gobierno Federal una presion significativa
sobre la obtencion de recursos para cumplir con su
presupuesto. Una posible solucién que aliviaria a
despresurizar el presupuesto podria ser la disminucion del
deficit correspondiente a la deuda de Fobaproa.

Durante 24 anos los bancos han tenido el beneficio de un
activo con riesgo cero, que son los bonos del iPab.

Actualmente, en cierta forma gracias a ese activo, los
bancos han alcanzado rentabilidades insospechadas.

Creemos que la banca debe contribuir a amortizar estos
bonos que representan una carga fiscal para los
contribuyentes equivalente al 2 por ciento del PIB, en una
transaccion de ganar-ganar, donde los bancos se
capitalicen y por ende puedan expandir sus operaciones y
ganancias.
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En particular, propongo que el bono del iPab sea entregado
a los bancos como un activo en dacion en pago, con un
valor del nominal vigente mas los intereses futuros traidos
a valor presente. El valor de este activo entregado formara
parte del capital de los bancos, y que solamente podra ser
utilizado para provisiones de cartera de riesgo 1y 2,y
pérdidas inesperadas, que es para lo que sirve el capital.
Esto es, el iPab pagara al banco cuando el riesgo se
materialice. De lo contrario, los bancos deberan ir
amortizando este bono, con utilidades.

Beneficios de la propuesta:

Para los bancos, al aumentar su capital, les permitira
expandirse en su cartera, dandoles mds rentabilidad.

Lo anterior aliviara al Gobierno Federal de la carga de liquidez
derivada de los intereses que tiene que pagar por concepto de
estos bonos, y le dara espacio para adquirir mas deuda sin
violar sus limites impuestos en su presupuesto.

Riesgos de la propuesta.

Hay qué cuidar que la propuesta no parezca un
incumplimiento del gobierno federal. No es un
incumplimiento porque el activo entregado del gobierno, de
pagarlo en casos de pérdidas inesperadas, es decir, capital.
Para el Gobierno esa deuda se convierte en un pasivo
contingente.
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La medida puede afectar la rentabilidad de los bancos porque
cubriran con sus utilidades la amortizacion del bono. Sin
embargo, esta péerdida de rentabilidad mas que se compensa
con los ingresos generados de los bancos por aumento en su
cartera derivado del bono del iPab considerado como capital.



