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Bitacora del director

1, 2, 3 de abril
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La semana que entra podria Jugarse la suerte del aun joven sexenio de la presidenta Claudia
Sheinbaum.

El martes 1, la mandataria cumplira su primer semestre en el cargo, y ese dia, de acuerdo con &l
articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, es la fecha limite para
gue la Secretaria de Hacienda entregue al Congreso de la Unidn los llamados “precriterios de politica
economica”.

Estos consisten, dice el ordenamiento, en un documento con los siguientes puntos: los principales
objetivos para la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos del afio siguiente, es decir, 2026; los
escenarios sobre las principales variables macroecondmicas para el siguiente afio: crecimiento,
inflacion, tasa de interés y precio del petroleo; los escenarios sobre el monto total del Presupuesto de
Eagresos y su déficit o superavit, y la enumeracion de los programas prioritarios y sus montos.

La entrega de dichos precriterios representa el arranque del afo fiscal y sera el verdadero inicio de la
gestion de Edgar Amador como secretario de Hacienda, luego de haber sustituido en el cargo a
Rogelio Ramirez de la O hace tres semanas.

Hay que decir que Amador tuvo un buen comienzo, pues su nombramiento pasé muy bien por la
Camara de Diputados, en parte por el cabildeo con las fracciones parlamentarias que realizo el
funcionario previo a la sesion de la Camara de Diputados en que fue ratificado.

Su primera prueba tendra serios retos, como generar confianza, tanto entre los legisladores como en
los mercados, para la hoja de ruta con la que el gobierno pretende navegar los tiempos economicos
turbulentos que se viven.

Uno de muchos datos que se esperan con atencién es la prevision de crecimiento econdmico. La
ultima vez que Hacienda la dio a conocer —el 15 de noviembre pasado, como parte del Paquete
Econdmico—, fue fijada en un crecimiento de entre 2 y 3 por ciento, pero, desde entonces, 10s
pronosticos de bancos y casas de analisis se han derrumbado, y ahora se espera un desempeiio
francamente malo, que incluso pudiera ser negativo.
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También habra mucha atencion sobre la estrategia para disminuir el déficit, que, dado el gasto
excesivo del pasado aio electoral, se dispard hasta 5.9 por ciento del PIB, y ahora debera moderarse
para no colocar al pais ante el peligro de ver reducida su calidad crediticia por parte de las
calificadoras.

La dificultad de |la tarea de Amador ira mas alla de los retos intrinsecos de construir una politica
economica con finanzas publicas encorsetadas que resulte convincente, pues la incertidumbre creada
por los aranceles de Donald Trump tiene la capacidad de destruir todo tipo de previsiones.

Para colmo, el limite para presentar los precriterios es el dia previo al 2 de abril, que Trump ha
definido como “dia de la liberacién de Estados Unidos”. Ese miércoles esta previsto que el mandatario
dé a conocer una serie de aranceles que, de una u otra manera, alcanzaran a México.

De hecho, Trump anuncio ayer nuevos impuestos a las importaciones de vehiculos, que incluyen los
que venden México y Canada, paises socios de Estados Unidos en la region de libre comercio de
Morteamérica. Aparentemente, se tratd de un anuncio adelantado para tratar de tapar el escandalo de
las indiscreciones que cometieron varios altos funcionarios de su gabinete al hablar de la planeacion
de ataques militares contra los huties en Yemen.

De lo que suceda el 2 de abril podria depender si México se hunde en la recesion este afio o sl se
gueda en un crecimiento magro o nulo. Y los precriterios tendran que elaborarse antes de saber qué
sucedera.

Para el dia siguiente, jueves 3, la presidenta Sheinbaum ha dicho que anunciara la respuesta de su
gobierno a los aranceles. Es una decision correcta, porgue no tiene caso adelantarse a lo que decida
Trump, quien, por desgracia, tiene la sartén por el mango. Sin embargo, parece inevitable que México
tome algun tipo de represalia comercial, pues ya se vio que, haga lo que haga por complacer a
Trump, nunca nada sera suficiente.

Vienen dias clave para el sexenio. Después de la proxima semana, nada sera igual.



