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Consolidacion fiscal,
dificil sin reforma: BBVA

Las presiones al gasto continuaran por mas programas sociales y el pago
de pensiones; se requieren cambios a mediano plazo, advierte el banco

—ANTONIO HERNANDEZ
—cartera@eluniversal.com.mx

La consolidacion fiscal en México en-
frenta un escenario mas complejo ha-
cia 2027, en un entorno de bajo creci-
miento, ingresos limitados y presiones
estructurales de gasto, advirtié BBVA.

En un andlisis sobre los Precriterios
Generales de Politica Econémica para
el afo proximo entregados el pasado
miércoles al Congreso de la Union, el
banco consider6 positivo el esfuerzo
realizadoen 2025, peroalertéqueman-
teneresatrayectoriaserddificil sinuna
reforma fiscal de fondo.

“Serd necesaria una reforma fiscal
enelmediano plazo, considerandoque
las presiones sobre el gasto publico
continuaran debidoalaampliaciéon de
programassocialesyel pagode pensio-
nes”, subrayo.

“En contraste con el fuerte apoyo
querecibié Pemexdel gobierno federal
en 2025, setiene laintenciénde pasara
unesquemade normalizaciényreduc-
ciéndetransferenciasen2026-2027,en

La proyeccién oficial de crecimiento econémico de 2.4% para
2027 es optimista, advirti6é BBVA en un andlisis.

congruencia con la consolidacion fis-
cal planeada”.

Deacuerdoconel analisis, aunqueel
gobierno mantiene una postura fiscal
responsable y prudente, el margen de
maniobra se ha reducido de manera
significativa, con lo cual, el espacio fis-
cal disponible, una vez cubiertos com-

promisos como pensiones, participa-
ciones y servicio de deuda, es cada vez
menor, lo que limita la capacidad de
ajuste sin afectar el gasto publico.

El reporte de BBVA sefial6é que los
Precriterios plantean reducir los Re-
querimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP) a 3.5% del Producto In-
terno Bruto (PIB) en 2027, desde un es-
timado de 4.1% en 2026. Sin embargo,
consideré que serd complicado, si el
crecimiento econémico es menor al
previsto por Hacienda.

Seguineldocumento,unodelosries-
£0s proviene de supuestos macroeco-
némicos optimistas. El gobierno pro-
yectauncrecimientodel PIBde2.4%en
2027, por encima del consenso de ana-
listas, lo que se traduciria en una so-
breestimacion de ingresos tributarios.

BBVA advirti6 que, en un escenario
de menor crecimiento, el gobierno se
veria obligado a realizar recortes adi-
cionales al gasto programable para al-
canzar el superavit primario plantea-
do,enuncontextodondeel espaciofis-
cal yaes limitado. @



