La buena noticia: Banxico hace su
tarea. La mala: Inflacion no cede

SHC JUEVES MUy [empra-
no todos los analistas
teninn en la mira un
aumento de la tasa de
imterés de referencia
en una magnitud de 25
puntos base: la encuesta
miis reciente de analistas consaltados
por Citibanumes, que se ha voelto am
especie de “Oraenlo” asilo consignuba
tambicn,

Tedricamente Ly decision que lubia
tomado en el Banco Central Mexicano
desde ayer por L tarde; sin embargo,
algo sucedio entre las 18 horas del
midrooles 8 de febrero v las 13 horas
del jueves 9. de modo que Banxioo in-
fringio al mercado una sorpresa ma-
viisenli,

En lugar de que se decretar un an-
mento de 25 puntos base en la wsa de
referencia tal como lo esperaba ol con-
senso, ba Junta de Gobierno del Banco
de México decidio, sdemas de forma
nnanime. incrementar este indicador
en 50 puntos base, para colocarlo en
un nivel historico de 11 por ciento (his-
torico porque nunca habin Hegado a
dicho nivel desde que Banxico utiliza
I tasa de mderencia como herramien-
ta de politica monetana, no porque
nunca en L historia de Moxico se ha-

vin registrado tasas en esos rangos).
Lo que sueedio en realidad s, tim-
bién. de sobra conoeido. lo que esta
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por verse es kg sene de consecuencias
que esio provocard.

Muy temprano este jueves, seis ho-
rus antes de que se conoclera la deci-
sion de Banxico (cabe L posibilidad de
que en esia ocasion la Junia del Banco
Central se pospusiera para la maiana
ded jueves), ol INEGI informo que La ta-
st de inflacion durante junio alcanzo
niveles do 791 por ciento o tnsa anual,
arriba del 7.82 por ciento que registro
on diciembre,

Pero si fa inflacion generl subio, In
Hamada intlacion subvacente, esa que
1o considera los precios volitiles para
no alierar las mediciones, so disparo a
845 por ciento anual, mostrando sig-
nos de descontrol que seguramente
dispararon las alarmas en la institu-
cion monetaria, asi como en todos los
mercados,

En este sentido, ol Baneo de México
hizo lo correcto, incrementd no en 25
sing en 50 puntos base L tsa de refe-
rencia para contrarrestar la inflacion

ContraRéplica -,

presente v futur, las cifras muestrin
con tadn contundencia que las pre-
siones ¢n los precios generales se
mantienen, incluso tienden a la alza,
on otras palabras las expectativas de
inflacion no ceden a pesar de que se
supong estamos on medio do un pacto,
aruerdo o como se le quiess Hamar, pa-
ra mantener a ravalos precios, ademas
de los subsidios del Gohiemao Federal
i los precios de las gasolinas, con ol
fin de evitar repuntes inflacionarios
por este lado.

Banxico no tenia muchas mas op-
clones con la tusa de imflacion en los
niveles en los que salieron; el Banco
Contral tuvo que tomar una decision
complicada v decretar un aumen-
1o superior a lns expectativas de los
mereados.

Por supuesto que con esta accion
nuestro Baneo Contral muesir au-
tonomia v manda b senal de que su
lucha contrat la inflacion, en pos de su
mandato, es decir la proservacion del
poder adquisitivo de ln moneda. vaen
Sena.

Evidentemente toda accion en ma-
teria de politics monerda tiene con-
secnencias, o que parece inminente
es un desconso en L actividad econo-
mica, la Hamada desaceleracion, que
hien podria convertirse en recesion
si en Estados Unidos también se pro-
fundiza la caida del dinamismo econd-
mico, que previsiblomente tambicn se
convertiria en un periodo recesivo hi-
cia la segonda mitad del aio (n curso.

La mala noticia es evidentemente
este repunte indflacionanio, (ue en ova-
siones parece tomar lorma de repunte
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descontrolado en los precios.

La tasa de inflacion subyacente,
que aleanza 845 por ciento anual, s
para preacupar, no solumente porguo
volvio a repuntar, ligernmente pero
lo hizo, de 8.35 a 8.45 por ciento. sino
porque no cede alo largo de los meses.

El mercado percibe que los precios
esuin en intensas presiones, v quo
las acciones tomadas para mantener
el control sobre la inflacion han si-
do insuficientes para no solamente
mantenerlo bajo control sino incluso
encauzarla a ln bajs on forma perma-
nente.

Eneste sentido incluso ef desempe-
i observado entre México y Estados
Unidos en materia de inflacion es di-
ferenta. algo que empieza a jugar en
contra de nuestro pais,

Entresumen. el Banco de México ha-
co su tarea ncluso contra las presiones
gubernamentales (como sabemos al
alza de tasas ha sido criticado [uerte-
mente por el Gobierno Federal); pary
ello debe tomar decisiones duras, im-
populares, pero no se fijs en eso sino
enbo que es su mandato, v para ello -
ma decisiones como la de este jueves,

La mala noticia es que Lo inflacion
no cede, se ha contenido v segummen-
1e tvo que ver ol incremento ya acu-
mulado de 700 puntos hase desde que
se inicid el ciclo aleista en el mercado,
pero no muestra signos de enflilarse o
otros niveles inferiores. cuando menos
uo en el corto plazo

Este 2023 i bien luee complicado,
con noticias no tan favorables.




