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Analistas. Aungue cede el INPC, el panorama es retador como para aflojar el paso

Aunque la inflacién tuvo en febre-
rosu nivel més bajoen 11 meses al
ubicarse en 7.62 por cientoanual, v
desacelerd desde 7.91 por cientoen
enero, los analistas piden cautela.

Consideran que se debe tomar
con reservas, pues las presiones en
los precios de los servicios se man-
tienen, al ubicarse a tasa anual en
5.55 por ciento.

La economista en jefe de Fina-
mex, Jessica Rolddn, dijoquea
primera vista es buen dato, pero
“es demasiado pronto para cantar
victoria”, pues hay componentes
que se resisten a ceder.

El dato le da un margen de tres
semanas a Banxico para evaluar
la trayectoria del INPC, hasta su
anuncio de politica monetaria del
30 de marzo, en el que la mayoria
de instituciones financieras prevé
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que el banco central subird la tasa
de interés en 25 puntos base para
llevarlaa 11.25 por ciento.
Ademds, analistas coinciden en
que si bien esta es la estimacion
actual, atin hay datos pendientes,
tanto en México como en EU, ytam-

bién la decisidn que tomard la Fed
endos semanas. La moderacidn en
la inflacidn fue por la desacelera-
cidn en el indice subyacente, que
sesituden 8.29 por ciento anual, y
enel nosubyacente, que se ubicden
5.65 por cientd. —A. Moscosa | PAG. 4

Aminoran las presiones, pero...

Los precios al consurmnidor registraron en febrero su menor crecimiento de los altimos 11 meses; sin embargo, los
analistas aun ven riesgos al manterse las presioneas sobre los precios de los aimentas v el repunte en los indices de

a3 vivienda v [a educacion.

Inflacién al consumidor
» Variacion porcentual anual por tipo de indice

Inflacion por tipo de componente
» Variacion porcentual anual, febrero de 2023

= General = Subyacente nflacian subyacents 0 15
as0 Alimenios, bebidas v iabaco
8.70 &5l Ciros senicios 7.51
- c 8.29 Mercancias no alimenticias 7.22
= _,ff__ z E— b Educaciin [u:olc:iuj:::ia] 3434.53
?.DT__FH__--#‘" 7.80 742 i :
T nflacian no subyacente 0 15
&p1 Pecuarios 10.22
oo T Frutas ¥ verduras 8.1z
EME AGO) MO FEB Tarifas autorizadas por el Gobiermo 5.93
: 072 "E—SE' Energéticos 1.50

Fuente: [KEGI



= ELFINANCIERO

SE MODERAN PRECIOS

PP-4

10/03/2023

Piden aBanxico

cautelaantela
incertidumbre
sobreinflacion

Los precios al consumidor reportaron en febrero su menor
crecimiento anual en 11 meses, pero siguen bajo presion
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Lainflacién tocd en febrero su nivel
mas bajoen 11 meses al ubicarse
en 7.62 por ciento anual, dato que
resultd mejoral 7.67 por ciento espe-
rado porel mercado. Sinembargo,
los analistas consideran que se debe
analizarcon cautela ante la persis-
tencia de presiones en los servicios.

Los datos le dan un margen de
tres semanas al Banco de México
para su anuncio de politica mao-
netaria, en la que instituciones fi-
nancieras prevén que suba la tasa
de interés en 25 puntos base para
llevarlaa 11.25 por ciento.

Ademds, analistas coinciden
enque sibien esta esla estimacion
actual, todavia quedan datos por
delante que deberdn ser analiza-
dos, tanto en la economia mexica-
na,como en laestadounidense vlo
que haga la Reserva Federal.

Lamoderacidnen lainflacitn fue
por la desaceleracion en el indice
subyacente, que se situden 8.29 por
ciento anual, y por lano subyacen-
te, que se ubicd en 5.65 por ciento,
la mds baja en dos afios, segiin da-
tos del INEGL En su comparacidn
mensual, lainflacidn avanzd 0.56
porciento, menoral 0.68 por ciento
que se reportd en enero, y mejor a
laexpectativa de 0.61 por ciento.

El director general adjunto de
andlisis econdmicoy financierode
GrupoFinancieroBanorte, Alejan-
dro Padilla, reconocid que a pesar
de la desaceleracion se debe man-
tener el apretamiento monetario.

“El panorama de la inflacidn si-
gue siendo bastante retador a pesar
de esta disminucidn en la métrica
anual; esto requerird que el banco
central continte con los incremen-
tosala tasa de interés”, dijo Padilla
a ELFINANCIERO BLOOMEBERG.

Jessica Roldédn, economista en
jefe de Finamex, dijo que a primera
vistaes un buen dato, “pero de nin-
glna manera sugiere que se puede
cantarvictoria”, yaque hay compo-
nentes que se resisten a ceder.

Ivan Arias, economista de Citi-
banamex, sefiald quesiguen viendo
elevados riesgos al alza, principal-
mente relacionados con la inercia
de los precios, presiones del consu-
muosobre los precios subyacentes, v
precios internacionales potencial-
mente més altos de loesperado, que
podrian materializar una caida de
lainflacidn mds lentade lo previsto.

SERVICIOS MANTIENEM PRESION
Sibienlainflacidn moderd suavan-
ce, en los servicios se observd un
repuntede 0.56 por ciento mensual,
el mayoren 14 mesesy atasa anual
llegda 5.55 por ciento, nivel novisto
desde abrildel 2003. Al interior, la
inflacién enlas colegiaturas avanzd
a 4.83 por ciento anual que es su
tasa mas elevada desde julio del
2019yenlaviviendallegd a 3.43, su
nivel mds alto desde abril del 2019.
“Lo preccupante es gue muy
probablemente todos estos cho-
ques exdgenos que se vieron en
los tltimos afios han empezado a
permearen ladindmicainterna de
la formaridn de preciosenel pais”,
dijo el economista en jefe de Bx+,
AlejandroSaldafia a ELFINANCIERO.
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“Laresiliencia de lademanda si-
gue siendo amplia y los incrementos
salariales, cuantiosos. Precisamen-
te los servicios son los que mejor res-
ponden a cambios en estos factores
v los niveles en los que se ubicaron
en febrero aconsejan cautela”, in-
dicd Marcos Arias, especialista de
Monex.

PREVEN AJUSTE DE 25 PB DE BANXICO
Saldafia anticipd que enla reunidn
de marzo suba la tasa clave en 25
puntos base, tomando como refe-
rencia la postura del anuncio de
politica monetaria de febrero y el
reciente informe trimestral.

“Esperamos 25 puntos base en
unescenario central, considerando
que la postura monetaria yaestden
unterrenoclaramente restrictivoy
que el dato vino un poco por debajo
de lo esperado”, indicd.

Rolddn mantiene la expectati-
va de un incremento de 25 puntos
base alatasadeinterés a finalesde
marzo, independientemente del
ajuste de la Fed.
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“Es dificil de prever, mi expec-
tativa es que en México serdn 25
puntos base a pesardel ajuste de la
Fed. Faltan datos por verse y hay
mucho porhacer enelcombateala
inflacidn”, precisé Roldédn.

Luis Adridn Mufiz, subdirector
de andlisis de Vector, sehald que los
buenos datos de inflacidon respaldan
la hipdtesis de que Banxico incre-
mentard la tasa en 25 puntos.

MANTIENEN ALZA

Los precios de bos servicios
reportarcn en el segundo mes su
mayor avance en casi 20 afos, con
H55% atasaanual
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