Posible, una primera bajaala
tasa de referencia a finales de
ano, prevé Jonathan Heath
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El Banco de México (BdeM) podria
bajar en noviembre la tasa de refe-
rencia —la que determina el costo
del erédito al que se financian em-
presas y personas—, que actual-
mente se ubica en 11.25 por ciento,
siempre v cuando en la evolucion
de los datos a considerar no haya
sorpresas; la politica monetaria se
mantendrd restrictiva hasta que
la inflacidn esté controlada, preve
Jonathan Heath.

El subgobernador del BdeM ex-
plicé que la autoridad monetaria
va llegd a una tasa terminal de 6.4
por ciento en términos reales (11.25
nominal), pues consideran que es
consistente y coherente con €l brote
inflacionario que se registrd; ahora,
lo que se tiene que hacer es dejar
la tasa donde estd el tiempo mis
prolongado posible para asegurar
que realmente la trayectoria de la
inflacidn sigue a la baja.

Durante su participacion en el
segundo dia de trabajos del 12 Fo-
ro de Emisoras, organizado por la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
€l subgobernador precisd que ha-
blar de un tiempo prolongado im-

plica, como minimao, tres reuniones
de politica monetaria, lapso en que
sin lugar a dudas la tasa de referen-
cia no se modificard y en noviembre
seria posible una reduccidn,

“El mercado ha comprendido
muy bien esta postura, ya que en
la dltima encuesta de Citibanames,
con excepeidn de dos o tres institu-
ciones, el grupo estd viendo ¢l pri-
mer ajuste de 1a tasa nominal para
noviembre, diciembre o, posible-
mente, a principios de 2024, Creo
que es una lectura bastante acerta-
davlo que yo pienso que va a pasar;
sin embargo, no es un compromiso,
esuna guia de prospectiva, es lo que
estamos pensandao, ahorita, en fun-
cidn de la informacidn que tenemos
en el banco central.”

Riesgos potenciales

Heath dejd en claro que realizar
un primer descenso no quiere de-
cir que empezard una tendencia,
simplemente ajustan las tasas para
nivelar las expectativas, porgue la
politica monetaria seguird restric-
tiva para ayudar a combatir lainfla-
cidn, principalmente, la subvacente
(la que determina la trayectoria de
la inflacién general a mediano y
largo plazos).

“La politica monetaria se queda
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en ese proceso restrictivo un buen
rato, yo diria que deberiamos man-
tenerla no solamente de aqui a fi-
nales de ano, sino quizds a la mitad
del afo entrante y, en ese momento,
tendriamos ya informacion para po-
der tomar la decision adecuada.”

En la reunidon del 18 de mayo, el
BdeM no movio la tasa de referen-
cia, luego de 15 decisiones de politica
monetaria al alza, y mantuvo el pre-
ciodel dinero en 11.25 por ciento. La
ocasion mas reciente en que decretd
un descenso en la tasa de referencia
fue el 11 de febrero de 2021,

Beneficios para emisoras

La Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Piblico (SHCP) resalté que las
empresas que ya se financian en
bolsa también van a tener benefi-
cios con las reformas a la Ley del
Mercado de Valores, la cual, segin
las autoridades sera aprobada en
el proximo periodo ordinario en la
Camara de Diputados,

De acuerdo con Alfredo Navarre-
te, titular de la Unidad de Banca,
Valores y Ahorro de la SHCP, la
reforma tiene algunos elementos
claves para las emisoras en bolsa.
El primero es que ya se hace la di-
ferencia entre empresas con o sin
derecho a voto, por lo cual muchas
compaifias podran aumentar su
float (¢l niimero de acciones de una
empresa disponibles en el merca-
do) sin que pierdan el control de sus
empresas.

La segunda es que se permite a
las empresas decretar aumento de
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