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Expertos. Advierten riesgos de rebote por posible reversion
en precios de energéticos y renuencia del indice subyacente

En los siguientes meses, la infla-
cién mantendra su tendencia a la
baja, pero enfrentara riesgos como
una reversion en los precios de los
energéticos, presiones en servicios
y productos agropecuarios afec-
tados por factores climéticos. Los
precios al consumidor continuaron
moderdndose yen lasegunda quin-
cenade junio rompieron el pisodel
5 por ciento, por primera vez desde
marzode 2021, principalmente por
la caida del indice no subyacente,
que muestra una clara tendencia
alabaja. —Alejandro Moscosa/ PAG. 4
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Baja a 4.93% anual en la segunda quincena de junio ante la
fuerte caida en los costos de los energeticos, principalmente
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Mensual se reportd en junio, la
mas baja para un mismo mes en
los ultimos cuatro afios.

BAJO

El indice no subyacente en junio,
a tasa mensual, mientras que el
subyacente subio 0.30%
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Los precios al consumidor en Mé-
xico continuaron moderdndose y
enlasegunda quincena de junio y
rompieron el piso del 5 por ciento,
por primera vez desde marzo de
2021, principalmente por la caida
delindice nosubyacente, que mues-
traunaclaratendenciaa labaja, en
particular, en los energéticos,

Los analistas avizoran que la
inflacién mantendrd su tendencia
a la baja en los siguientes meses,
peroadvierten de algunos riesgos,
coma una reversion en los precios
de losenergéticos, presionesen los
servicios, asicomoen los productos
agropecuarios, que podrian verse
afectados por factores climéticos,
ademas de que ven con preocupa-
cion la lentitud conla que se modera
¢lcomponente subyacente.

EHNEGI informé que en la se-
gunda mitad de junio lainflacién se
ubicoen4.93 por ciento, por debajo
del 5.18 de la quincena previa.

Elindice subyacente bajé a 6.86
por ciento, la cifra mds bajaen 15
meses, mientras que el componente
nosubyacente cayd 0.74 por ciento,
st mayor baja en poco mas de tres
afos, desde marzo del 2020,

El analista econémico Alexis
Milo, apunté que la inflacion cae,
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pero no por las razones deseadas y
si Banxico es congruente le debe-
ria preocupar que la subyacente,
que es la inflacion estructural de
la economfa, se ubicd al cierre de
junio en 6.89 por ciento, muy lejos
delobjetivo,

“"Loque explica este buen dato es
lagasolina, que hizo que la inflacién
no subyacente fuera negativa por
primera vez desde 2020; cae lain-
flacion, perotiene sus claroscuros”,
dijo a EL FINANCIERO BLOOMBERG,

Analistas de Ve por Mas sena-
laron que gran parte de la mode-
racion en el indice inflacionario
sigue debiéndose a la inflacion no
subyacente, ante menores precios
de las materias primasenergéticas
yagropecuanias,

En el componente subyacente,
los precios de las mercancias no
alimenticias mostraron un mayor
incremento; pasaron de 5.65 por
cientoanual en la primera quince-
nadejunio, a 5.75 por ciento en la
segunda; los servicios subieron de
5.23 2 5.27 por ciento; la vivienda
de 3.66 43.67,y en edu-
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del rubro de mercancias alimenti-
cias que no ha visto un traspaso del
tipo de cambio de magnitud similar
alaaprecacion del peso,

Analistas de Ve por Mds sefiala-
ron que las distorsiones en los pro-
cesos de formacion de precios y las
presionessalariales, resultantes de
un prolongado y acentuado periodo
inflacionario, ocasionarian que el
componente de los servicios, den-
trodelindice subyacente, muestre
renuencia a disminuir.

Anadieron que de materializarse
algunos eventos climdticos podrian
presionarse temporalmente los pre-
ciosde los productos agropecuarios.

“Los alimentos son de mayor
preocupacion debido sl fendmeno
de EINifio, mismo que podria tener
un efecto mas prolongado y per-
sistente, En particular, vemos mas
presiones en este rubroa partir de
septiembre”, coincidieron analistas
de Banorte.

Sobre lasubyacente, los expertos
de Banorte sefialaron que “nos man-
tenemos cautelosos ante Ja fortaleza

de lademandadoméstica
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vounamayoralzaenotros  Fue de 333% bles y los servicios. Este
servicios, que pasaronde  enelgas (P ultimo componente pro-
6.63 26,69 por ciento, entasegunds  bablemente mantendra
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subyacente solosereportd o, y de alafortalezadel empleo”.
una mayor alza en frutas  307% en el
yverduras, de3.67a4.28 gasnalra 135 PRECIOS AL PRODUCTOR
por ciento anual. mayorescaidas  Ellndice Nacional de Pre-
Noobstante, aquides- desde 2011 ¢ios al Productor (INPP),

tacé la caida de 7.38 por
cientoen los energéticos, la mayor
cadda desde mayo de 2020,

ADVIERTEN RIESGOS
Analistasde Intercam advirtieron
sobre los riesgos para la inflacion
en lasegunda mitad del afio. "La
primera de ellas es que dado que
la mayor parte del progreso en la
inflacion general proviene de la
no-subyacente, una eventual re-
version a la media en los precios
de los energéticos hacia finales del
afoinddird en presiones alcistas”,
apuntaron,

Agregaron que otro riesgo es la
renuencia a descender del compo-
nente subyacente, principalmente

con petréleo y con servi-
cios, reportéen junio una caida de
0.87 por ciento anual, lo que fue
su primer descenso en ocho afios,
segtin los registros del INEGL

Al excluir el petréleo, el INPP
reporté una inflacién anual de 1,13
porciento en junio, su menor nivel
desde enero del 2020,

El economista en jefe de Ve por
Mas, Alejandro Saldafa, sostuvo
que el retroceso se daante la menor
cotizacion de materias primas, la
reduccion en costos logisticos v la
apreciacion del peso, “El costo de
bienes destinados al consumo final
semoderdde5,79a5.17 por ciento,
un minimo desde septiembre de
2021, destacd,



