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Base monetaria crece 15.4%

Con corte al 6 de mayo, suman 25 meses con demanda anual de doble digito que continia
reflejando alza en uso de efectivo en México por la pandemia de Covid-19. e pic. 6
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a base monetaria integrada

por billetes y monedas en

circulacion, asi como de-

positos bancarios de cuenta

corriente, asciende a 2 bi-
llones 467,305 millones de pesos, un
registro que se encuentra 15.4% arriba
del nivel demandado hace un aiio, in-
forma Banco de México.

Asi, al corte del 6 de mayo se com-
pletaron 25 meses de una demanda
anual de doble digito, que tal como lo
explica el banco central refleja el im-
pacto de las medidas sanitarias que in-
centivaron un aumento en la demanda
de efectivo.

En un andlisis desarrollado por el ex subgobernador Manuel Ra-
mos Francia, se explica que un incremento en el nivel de remesas

conduce a un incremento en la demanda de dinero debido a un
mayor volumen de fransacciones.

Pero también pueden estar refle-
jando el impacto del histérico ingreso
de remesas que se ha presentado des-
de el 2020, que ha rebasado el proceso
de esterilizacion, tal como lo explico el
experto en politica monetaria y cate-
drdtico del Instituto Tecnologico de Es-
tudios Superiores de México (ITESM),
Raymundo Tenorio Aguilar.

Entrevistado por E1Economista, Te-
norio Aguilar sostiene que tan solo en el
2021 ingresaron transferencias por con-
cepto de remesas por unos 50,000 mi-
llones de ddlares, equivalentes a casiun
billén de pesos (con un tipo de cambio
de 20 pesos por dolar).

Esto represent6 40% de la base mo-
netaria en circulacion al cierre del 2021,
que llego a 2 billones 440,781 millones
de pesos. La esterilizacion quedo pro-
bablemente rebasada, consigno.

Tal como lo explican Bruno Sovilla y
Andrea Nuricumbo de la UNAM, “pa-
ra evitar un incremento no deseado de
la masa circulante en moneda nacional,
las remesas se tienen que esterilizar co-
locando deuda publica”.

Elexpertodel ITESM observa que es-
te exceso de circulante también genera
presiones inflacionarias y sugiri6 que el
Banco de México aplique alguna de sus
herramientas de politica monetaria pa-
rarecoger esta liquidez. Esto podria ha-
cerse a través de la emision de Bonos de
Regulacion Monetaria (Brems).
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En primera semana de mayo sumaron 2.5 bdp
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Base monetaria
aumenta 15.4%

anual; remesas

explicarian parte
del incremento

®Expertos sefialan que el alza puede reflejar el impacio

del histérico ingreso de recursos enviados a connacionales
que se ha presentado desde el 2020 y que ha rebasado al
proceso de esterilizacion

Para enfrentar emergencias
El Estado de Cuenta de Banco de Méxi-
coreporta que la base monetaria encir-
culacion al 6 de mayo de 2022 present6d
una disminucion de 7,111 millones de
pesos respecto a la semana previa.

“Los hogares han usado el dinero co-
mo un instrumento para administrar la
incertidumbre provocada por la pande-
mia y asi satisfacer su mayor demanda
por liquidez”, consigna Banco de Méxi-
co en un analisis titulado “La demanda
de billetes y monedas en México duran-
te la pandemia de Covid19”.

Como referencia basta recordar que
en la primera semana de abril del 2020,
la demanda por activos monetarios li-
quidos, experiment6 su primer au-
mento anual de doble digito, de 13.6
por ciento. En ese momento, los bille-
tes y monedas en circulacion sumaban 1
billén 772,242 millones de pesos.

El agregado monetario se incremento
23% enel 2020y 16.8% en todoel 2021,
segun la informacion.

De acuerdo con el especialista en re-
mesas de BBVA, Jos¢ Juan Li NG, gran

parte de las remesas que ingresan al pais
SON para consumo corriente.

Demanda de efectivo

por remesas

En un andlisis aparte desarrollado por
el ex subgobernador de Banco de Mé-
xico, Manuel Ramos Francia, se explica
que un incremento en el nivel de reme-
sas conduce aun alza en lademanda de
dinero debido a un mayor volumen de
transacciones.

“La evidencia sugiere que una parte
de dichos incrementos se ahorra y que
otra parte complementa la riqueza que
financia al consumoy en algunos casos
incluso se destina a capital de trabajo”,
precisa el ex funcionario.

En el anlisis, titulado “Uso de agre-
gados monetarios como indicadores de
laevolucion futura de los precios al con-
sumidor: crecimiento monetarioy meta
de inflacion”, concluye que es relevante
considerar en las decisiones de politica
monetaria la demanda por dinero y los
factores que generan cambios en la de-
manda, como son en efecto las remesas.

13.6%

AUMENTO

la base monefa-
ria en abril del
2020, el primer
movimiento de
doble digito re-
portado durante
la pandemia.
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AUMENTO

la base monetar
ria durante fodo
el 2020, segin
las cifras de Ban-
co de México.
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I Tendencia
alcista

En el 2020, ante el
impacto del cierre de
la economia. se ob-
servo un crecimiento
de mas de 20%

en la demanda de
billetes y monedas,
tendencia que se ha
manienido, aunque a
un ritmo mds lento.

* Primera semana de
mayo
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