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Sube Banxico
tasa; ven menos
duro sumensaje

ANUNCIO. Eleva referencial en 75 pb, a 10%, en voto no
unanime; revisa a la baja estimados de inflacion a corto plazo

Banxico elevd ayer su tasa a un ni-
vel histérico de 10 por ciento y re-
cortd sus prondsticos de inflacién.

Elalza fue de 75 puntos base por
cuarta vez consecutiva, conforme
alasexpectativas del mercado; sin
embargo, el banco central avizo-
ra mis alzas, aunque los analistas
dicen que éstas serfan de menor
magnitud.

Lamayoriade losmiembrosdela
Junta de Gobiernorespaldé un alza
de 75 puntos, con excepcién del
subgobernador Gerardo Esquivel,
quien voté a favor de un ajuste de
50 puntos.

Laautoridad monetaria también
redujo sus prondsticos de inflacién
de corto plazo, pero mantiene la
expectativa de que se alcanzardn
niveles de 3.0 por ciento hasta el
tercer trimestre de 2024.

Los economistas calificaron el
tono del comunicado menos res-
trictivo, por lo que estiman que
el ajuste continuard, aunque a un
ritmo menor.

—— Felipe Gazcon / PAG. 4

EL PESO APRIETA EL PASO EN SU APRECIACION

La moneda mexicana mostré un mayor avance frente al dolar, que descendid a
niveles no vistos desde finales de febrero de 2020. / PAG.4
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Confirma lucha frontal
El Banco de Mexico valido las expectativas del mercado vy llevd su
referencial a su mayor nivel desde que comenzo a usar esta herramienta;
ademas ajustd sus expectativas de inflacion, en las que no descarta que el
indice subyacente se mantenga bajo presion

Tasa objetivo de politica monetaria de Banxico
® Trayectoria diaria, en por clento anual
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Banxicosube
al0O%latasa;ve
menor inflacion
enelcortoplazo

Avizora mas incrementos, pero los analistas preven que
serian de menor magnitud ante un tono menos restrictivo

El subgobernador
Esquivel fue el voto
disidente al inclinarse
por un alza de 50 pb

W
FELIPE GAZCON

fgazcon@eifinanciero com.mx

El Banco de México (Banxico) elevé
la tasa de interés de referencia en
75 puntos base a un nivel maximo
histéricode 10.0 por ciento, confor-
me alas expectativas del mercado,
y avizora mds incrementos, pero
los analistas anticipan que serian
de menor magnitud, ante el tono
menos restrictivo del comunicado
de lainstitucién.

Lamayoriade los miembrosde la
Junta de Gobierno voté por un ajus-
te de 75 puntos, con excepcion del
subgobernador Gerardo Esquivel,
quesufragdafavor de un ajustede
50 puntos base.

Laautoridad monetaria también
ajusto sus pronosticosde inflacién
de corto plazo, pero mantiene la
expectativa de que se alcanzardn
niveles de 3.0 por ciento hasta el
tercer trimestre de 2024.

Asi, prevé que el incremento en
los precios al consumidor prome-
diard 8.3 por ciento en el cuarto

trimestre de este aho, menos que
el 8.6 por ciento de la estimacién
anterior. Para el cuarto trimestre
de 2023 ajustd alalza su prevision,
a4.1porcientodesde, 4.0 por ciento
previo.

En su comunicado, la Junta de
Gobierno del banco central indicé
que valorari la magnitud de los
ajustes al alza en la tasa de interés
de referencia de sus préximas reu-
niones de acuerdo con las circuns-
tancias prevalecientes.

TONO MENOS HAWKISH
Loseconomistas calificaron el tono
del comunicado de Banxico como
menos restrictivo, por lo que esti-
manque el apretamiento continua-
rd, aunque a un ritmo menor, para
detener su alza en un nivel entre
10.75y 11.0 por ciento en el primer
trimestre de 2023.

Jason Tuvey, economista de mer-
cados emergentes de Capital Eco-
nomics, considerd que se acercael
final del ciclo alcista.

Agregd que ademasde que lade-
cisién no fue undnime, hubo otras
senalesde quelaJunta puede estar
volviéndose un poco menos agre-
siva. “Ahora se considera que los
riesgos para las perspectivas de
inflacién estdn sesgados al alzaen

lugarde sesgados significativamen-
te al alza”, dijo.

Gabriela Siller, directora deand-
lisisecondmicode Banco Base, indi-
cd que el comunicado de Banco de
México se sintié menos restrictivo
ydijo que aunque se revisaron ala
baja los prondésticos de inflacién
de corto plazo, los riesgos al alza
siguen presentes.

Javier Amadory Carlos Serrano,
economistasde BBVA, consideraron
quelamenciéndel banco central, de
que se considerd la postura mone-
tariaqueyase haalcanzado eneste
cicloalcista, laexpectativade quela
inflacién se suavizard en el futuro,
y que la postura monetaria se vol-
verd mads restrictiva en la primera
reunion del préximo afo, abren la
puerta para un desacoplamiento
delaFed en febrero.

IMPACTO REZAGADO

Ricardo Aguilar, economistaenjefe
de Invex, afirmé en entrevista que
“elefectode la restriccién moneta-
ria, que tarda unos seis trimestres ya
secomenzard averen Méxicoen los
siguientes meses. Y unode susim-
pactos se observard en el consumo
elcual se desacelerarfael préximo
afoa 1.5 por ciento, desde 3.5 por
ciento este ano.
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Alexis Milo, economista inde-
pendiente, también indic6 que la
politica monetaria de Banxico tiene
poco impacto en el crédito en Mé-
xico, debido a que la penetracién
financiera en el pais es limitada,
al ubicarse por debajo del 30 por
ciento del PIB.

Janneth Quiroz, subdirectora
de andlisis econémico de Grupo
Financiero Monex, estimé que
“posiblemente sea en el segundo
semestre del préximo afio cuando
empecemos a ver una afectaciéon
en la demanda agregada, por los
incrementos de la tasa, debido a
laimplementacién de esta politica
monetaria restrictiva”,

James Salazar, subdirector de
andlisis de CI Banco, advirti6 que
el alza de tasas de interés no sola-
mente de Banxico, sinoa nivel glo-
bal, tienen una afectacién negativa
en el costo financiero de ladeuda
del pafs, pero en el lado contrario
a México también le beneficia la
apreciacion del peso.

FAVORECEN TASAS YPRECIOS EN EU

PESO ALCANZA SU
MEJOR NIVEL DESDE
FEBRERO DE 2020

El peso se colocd en sumejor nivel
desde finales de febrerodel 2020,
impulsado por el ajuste de Banxico
alatasadereferencia, y el datode
inflacién en Estados Unidos, que
resulté menor al esperado.

De acuerdo con datos de
Banxico, el tipo de cambio cerrd
en 19.3634 pesos por ddlar, con
una apreciacion de 1.22 por ciento,
equivalente a 23.98 centavos.

“Se esperaba que Banxico
mantuviera el endurecimiento de
latasade interés y otro factor que
impulso al peso fueron los datos
deinflacion de EU; al ser mas baja
de lo esperado el mercado sopesa
una menor alzade laFed parala
reunion de diciembre, provocando
una brecha masamplia entre los
tipos de intereses de ambos paises,
" dijo Eduardo Ramas, analistade
ATFX LATAM.

Enloque vadel anoel peso
acumula una apreciacion de 5.6 por
ciento, y una gananciade 9.2 por
ciento desde sumaximo en el ano,
del 8 de marzo0. — valeria Lopez
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® Variacién porcentual anual, promedio al trimestre
— General — Subyacente Expectativas

a0

CICLO ALCISTA
12 600
INCREMENTOS PUNTOS BASE

LlevaBanxicoenlatasa desde
junio del 20214 fueronde 75 pb, 4
deS0pby4de25pb.

Deincremento, suman ios ajustes
enlatasadeinteresenelactual
cicio alcista.



