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Informe Trimestral de Inflacion

yer miércoles, el Banco de
México (Banxico) publicd su
Informe Trimestral de Inflo-
citn correspondiente al ter
cer frimesire de este ono.

El documento contiene infarmacian
muy relevante para entender el contex-
le macroecondmico aclual v las expecto-
livas para la paliica monetarnia y las prin-
cipales variables mocroecondmicas pora
el afio entrante.

Reconociendo un desempeiio mejor
al esperado en lo que va del afio, el in-
farme trimestral de Banxico reviss al al-
za su prondstico de crecimiente para el
PIB del 2022 de 1.79%:2.7% 0 2.8%3.2
por cienlo,

Asimismo, Banxico también revisd al
alza su prevision para el 2023 de un ran-
go de 0.8%2.4% (con una estimacian
ceniral de 1.6%) a un intlervalo de 1.0%
2.6% [con una estimacion cenfral de 1.8
por cienta).

La revision para el 2022 es atribuible
principalmente a la sorpresa positiva de
crecimiento del tercer frimestre y lo expec-
lativa de una desaceleracién menor ala
anficipada para el cuarto rimesfre.

En el coso del 2023, en donde la ex
pectativa de Banxico estima una desace-

leracién importante, el escenario incor
pora un entorno de crecimiento glﬂ-bu|
mas complejo y en especial en Estados

Unidos.

Para el 2023, el prondshico de Banxi-
co es considerablemente menor al su-
puesto de 3.0% incluido en los Criterios
Generales de Politica Econdmica que for-
man parte del Poquete Econdmico apra-
bado par el Congreso de la Unidn y son
la base de elaboracién del Presupuesto
de Egresas de o Federacidn y la Ley de
Ingresas.

Mo obstante, &l prondstico de Banxico
&5 superior al consenso de expectativas
en la encuesta Cilibanamex de los espe-
cialistas del sector privade que se sitia
en 1.4 por ciento.

Par &l lads de la inflacian, el Inferme
Trimesiral presentd una nueva revisién al
alza en la frayectoria para la inflacién
general y subyacente para el 2022 y
2023,

En el caso del 2022, el prondstico
de inflacién general aumenié de 8.1 a
8.3% y de lo subyocenle de 7.6 0 8.3
por ciento, Para el 2023, Banxico elevé
su prondstico para la inflacién general
v subyacente de 3.2 o 4.1 por ciento.

Asimismo, Banxico no espera que o

inflacién llegue a su meta de 3% hasta
finales del 2024. Estos prondsticos son
idéniicos a los publicados en la dlima
decisién de politica monetaria de Banxi-
co, &l 10 de noviembre,

Dentre del Informe, Banxico también

destacd que México sigue enfrentande
un enfarne desafiante tante para la ac-
tividad econémica come para la inflo-
cidn y que su postura monetaria resfrich-
va ha sido una respuesta necesaria para
mantener la solidez de los fundamentas
MOCToBCoNamIcos.

Asimismo, Banxico reconocid que los
rissgos se manlienen sesgados al alza
para la inflacién y a la baja para el cre-
cimigntoy efectivamente los especialistas
del sector privade confemplan un escena-
ric de menor crecimiento y mayer infla-
cidén que Banxico,

Una de las principales conclusiones
que se pueden obiener de la leciura del
Informe Trimestral es que la Junto de Go-
bierna de Banco de México esid lista pa-
ra seguir subiende las tasos de interés
con el obieﬁm de combatir la inflacién,
bgrur una convergencia gmduul hacia
la meta y evitar un mayor delerioro en las
expectativas de inflacién,

En la opinién de este columnisia, el ci-
cla alcista iodavia tiene camino por reco-
rrer. Independientemente de lo que haga
la Fed, Barxico no puede darse el lujo de
relajar sus decisiones en un enlormo per-
sistente de inflacién y con la posibilidad
de un incremento de 20% en el salario
minima en puerta.

El cielo aleista padria sequir haska me-
diades del afie que enira con una lasa
maxima enfre 11 y 12 por ciento.
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