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Asoma el
optimismo
de Banxico
sobre el
crecimiento

INFORME. PIB de 3% este ano y cierta
mitigacion en riesgos para la inflacion

El Banxico elevd sus prondsticos
de crecimiento para este y el préxi-
moano, a pesar de los altos niveles
de tasas de interés e inflacién, asi
como de un entorno complejo en
la parte externa.

Para el cierre de 2022 espera
un avance de 3 por ciento, en su
escenario central, que contrasta
con el 2.2 por ciento previsto en
agosto. Para el ano proximo elevo
su previsionde 1.6 a 1.8 por ciento.

Y también por primera vez, el
Banxico presentd un pronédstico
para 2024, que en este caso estima

Escenario positivo

un crecimiento de 2.1 por ciento.

En la presentacién del Informe
Trimestral de Inflacién, la goberna-
doraVictoria Rodriguez senald que
“la revision para este afo respon-
de al dinamismo que ha mostrado
la economia y que resulté de un
crecimiento en el tercer trimestre
mayor a loanticipado, y esto tam-
bién derivé en una mayor base de
crecimiento para 2023".

Advirtid que el crecimiento para
el siguiente afio estard sujeto al
desempeiio de EU y su impacto
en México.— Felipe Gazcon / PAG. 4

El reciente dato del PIB al tercer trimestre del ano influyd para que el Banco de México
revisara al alza sus prondsticos de crecimiento econdmico para 2022 v 2023

Evolucion de las expectativas del PIB de Banxico
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Banxicoelevaa
3% el pronostico
decrecimiento
paraesteano

Senala el banco central que el gjuste es por el favorable
desempeno gue ha tenido recientemente la economia

Afirma la autoridad
monetaria que no
sigue en automatico
las acciones de la Fed

-
CRISTIAN TELLEZ

Clefiez@efinanciera COmLImx

ElBanco de México (Banxico) elevé
sus prondsticos para la economia
mexicana para este y el proximo
ano, a pesar de los altos niveles de
tasas de interés y de inflacién, asi
como unentorno econdmico com-
plejo en la parte externa.

Elbancocentralestimaunavance
de 3.0 por ciento para la actividad
econdémicade 2022, en su escenario
central, que contrastaconel2.2por
ciento previsto en agosto. Para el
PIBde 2023 elevésu previsiéna 1.8
por ciento, desde el cdlculoanterior
de 1.6 por ciento. Ademds, por pri-
mera vez presentd un prondstico
para 2024, que espera que sea de
2.1 por ciento.

En la presentacién del ‘Informe
Trimestral’, la gobernadora de
Banxico, Victoria Rodriguez Ceja,
senalé que “la revisién para este
ano responde al dinamismo que
hamostradolaeconomianacional
yque resultd de un crecimientoen
el tercer trimestre mayor a lo antici-

pado, y estotambién derivéen una
mayor base de crecimiento parael
2023". La funcionariaadvirtié que
elavance para el siguiente afoesta-
rdsujeto al desempeiio de Estados
Unidos y su impacto en México.

En cuanto a la politica moneta-
ria, explicé que “ante el panorama
todavia complejo en lainflacién y
viendo que todaviatenemos riesgos,
como la inflacién subyacente, que
sigue teniendo una persistenciaatin
mayor, esque todavia tenemos pre-
visto un alzaen las tasas”.

Los integrantes de la Junta de
Gobierno de Banxico subrayaron
que no estan siguiendo los pasos
enautomaticoalaReservaFederal
(Fed), ya que se ejerce una politica
monetaria auténoma.

“La Fed es un elemento mas de
todos los factores que consideramos
paraanalizarlainflacion, su pers-
pectiva y panorama; iniciamos el
alza de tasas desde junio del 2021,
llevamos ya acumulado un incre-
mento de 600 puntos base”, dijo
Rodriguez Ceja.

Elsubgobernador, Gerardo Esqui-
vel, dijo que “estamos en condicio-
nes diferentes, nosotros podriamos
tomar acciones que no necesaria-
mente repliquen unoaunoalaFed;
noesunadecision mecanicaeviden-
temente, pero las circunstancias
sondiferentes”.

Por su parte, el subgobernador
JonathanHeath, sefialé que a pesar
de que lainflacién general ya tocd
su pico y hay senales de un des-
censo, el indice subyacente sigue
aumentado.

“Controlar esta tltima es més
importante porque contiene el con-
juntode preciosquesederivandela
interaccién normalentrelaofertay
la demanday, por lo tanto, son los
precios que sonsusceptiblesalasac-
ciones de politica monetaria”, dijo.

Por ello, sefalé que hay que estar
madsatentos al indice subyacente, ya
que esel que marca la tendencia de
lainflacién general en el mediano
plazo.

ANALISTAS SON MENOS OPTIMISTAS
Jorge Gordillo, director de andlisis
econémicoen CIBanco, destacd que
la revision al alza en el prondstico
de crecimiento estd justificada de-
bido a que los resultado han sido
mejores a lo esperado, sobre todo
enel consumo yelsector industrial
que ha mantenido su fuerza, yla
mayoria de los analistas movieron
sus estimaciones alrededor de 2.7
por ciento, por lo que la proyeccién
de Banxico al 3 por cientoestd den-
tro del rango.

Considerd que en los prondsticos
para 2023 difieren con las proyec-
ciones del banco central, ya que es
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1.8%

DE CRECIMIENTO

Espera Banxico para 2023, loque
implicaunadesaceleracion desde
el 3.0% estimado para 2022

= ELFINANCIERO

muy incierto lo que suceda en ma-
teria econémica el préximo ano, y
hay que estar muy a la expectativa
de lo que pase en Estados Unidos,
yaque serd clave parala economia
mexicana.

“Coincidimos con la estimacién
de crecimiento econémico del ban-
cocentral para 2022, pero conside-
ramos que la estimacién para 2023
esoptimista, dadala alta probabili-
dad de unadesaceleracién abrupta
en la economfa estadounidense,
incluso una recesién”, dijo Victor
Ceja, economista en Jefe de Valmex.

Sobre lainflacién, detallé que sus
estimaciones a partir de 2023 son
maés pesimistas que lasde Banxico,
ubicdndose alrededor de un punto
porcentual arriba de ellas, por lo
que “prevemos una postura mo-
netaria restrictiva por un perfodo
prolongado, sin descartar que la
tasa de fondeo alcance su nivel ter-
minalen 11 por cientoen el primer
trimestre de 2023 y se mantenga
ahfalmenostodoel préximo afo™

[cr

Banxicosefialé que entre los
riesgos ala baja para el crecimien-
to estan unamenor demanda
externa y que se prolonguen las
afectacionesen el comerdo.

También condiciones/(inancie-
ras mas astringentes, episodios
de volatilidad en los mercados
financieros y que se presenten
nuevas olas de Covid, entre otros.
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3.0%

DE INFLACION

Seespera alcanzar hasta eltercer
timestre de 2023, sequn las
previsiones de Banxico.




