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ECONOMIA
A DETALLE

¢Relajan la
austeridad
republicana?

El presidente Lépez
Obrador solicité a la
Camara de Diputados
1billén 906 mil 69
millones de pesos de
deuda interna para el
2024; para la externa se
solicita un techo de 18
mil millones de ddlares.
Esto representa una cifra
realmente sobresaliente
y que es histérica. > 8

Hacienda solicitaal
Congreso un billon
906 mil 69 millones
depesos de deuda
interna parael 2024

POR ISMAEL
VALVERDE AMBRIZ*

ara la deuda externa
se propone un techo
de 18 mil millones de
doélares, aproximada-
mente 316 mil mdp.
Esto representa una
cifra realmente sobre-
saliente y es una can-
tidad histérica. sobre todo
para algulen cuya “razén de
ser” de goblierno es la aus-
teridad y. al menos en pala-
bras. no aumentar la deuda
publica.

Para poner en contexto de
lo que implica la deuda que
solicita la administracion de
Lopez Obrador: el saldo del
Fondo Bancario de Protec-
cion al Ahorro (Fobaproa) lle-
g6 al tope de 552.3 miles de
mdp. que convertidos a pre-
clos del 2018 implican un bi-
li6n 188 mil. 371 mdp. Si se
convierte la deuda solicita-
da para el 2024 a precios del
2018 —para comparar man-
zanas con manzanas—, son
equivalentes a un billén 555
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mil 880 millones de pesos.
En efecto. la deuda que soli-
citael gobierno federal supe-
ra al Fobaproa.

La comparacién se man-
tiene cuando se compara
contra el saldo actual IPAB
{antes Fobaproa), que es de
826 mil, 127 millones de pe-
sos (a precios del 2018). Lo
anterior quiere decir que, en
efecto, la deuda para el 2024
sobrepasarfa al monto del
histérico rescate bancario
den 1.3 veces.

El tamaiio del déficit pu-
blico serd el mas alto en
treinta afios y el déficit pre-
supuestario tendria un maxi-
mo desde 1988, no cabe duda
de que esto pone en entred|-
cho la disciplina fiscal. El dé-
ficit primario también estd en
mdximos de 23 afos, gon el
1.2% del PIB, el dato mds cer-
cano fue en el 2015, con 1.1%
del PIB. En general se puede
decir que casl todos los défi-
cits se amplfan en niveles no
vistos en, cuando menos. 23
anos.

En lo relativo a la medida
ampliada de la deuda publi-
ca. los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Puiblico
(RFSP) también la cifra es su-
mamente preocupanie, pues
asciende al 5.4% del PIB. En
el 2018 era del 2.1%, lo que
quiere decir en que seis afios
duplico el peso de la deuda
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en términos del PIB. El saldo
parael 2018 erade 105 billo-
nes de pesos, y para el 2024
ascenderia a 16.7 billones de
pesos: es decir, un aumento
del 59 por clento.

Si se revisa el Saldo His-
torico de los Requerimientos
Financieros del Sector Pu-
blico (SHRESP), el peso de la
deuda como porcentaje del
PIB tendria un peso histori-
co de cuando menos 23 afios.
superando incluso los niveles
alarmantes de la administra-
cion de Enrique Pefna Nieto
que, en el 2016, llegaron al
48.3% del PIB. El saldo que
dejaria la administracion de
Lopez Obrador seria del 48.8
por ciento.

Visto en una perspectiva
mds amplia. el Presupues-
to de Egresos de la Federa-
cion parael 2024 propone un
gasto historico, pues ascien-
de a 9 billones de pesos. que
es 4.2% mds alto en térmi-
nos reales respecto del 2023.
Segun datos del CIEP, 19.2
pesos de cada 100 pesos pro-
vienen de financiamiento. lo
que también representa una
cifra mayor que la del 2023,
en donde de cada 100 pesos,
14.2 pesos tenfan como fuen-
te el financlamiento,

La razon por la cual el fi-
nanciamiento y la deuda
crece tanto para el 2024 es
lo que se proyecta para los
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ingresos publicos: éstos re-
presentarfan el 21.3% del
producto, una reducclon res-
pecto del 22.3% del PIB que
representaron en el 2023. La
razon es que se estima una
caida del 24.1% en los ingre-
sos petroleros y del (-)1.5%
para los Ingresos tributarios
(sin IEPS).

Lo Interesante de todo
esto es que, a pesar de este
gasto historico. por clerto,
en afio electoral, y del monto

Hacienda solicito ala
Camara de Diputados
1bilion 906 mil 69
millones de pesos {mdp)
de deuda interna para
el 2024. Para poner en
contexto el monto que
esto implica, equivale

a 1.3 veces el saldo del
Fobaproa en 1999, Sise
le compara con el saldo
del IPAB para el 2022
que significa 1.8 veces
este monto.
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de la deuda. que romperia
el monto del Fobaproa, se
propone una reduccién del
55.8% al ya de por si golpea-
do sector salud. Paratener un
referente, al IMSS-Bienestar
se le destinardn 21 mil 623
millones de pesos. lo que es
apenas el 1.8% de lo que se
asignara al pago de intereses
deladeuda.

En general, la mayor parte
de este gasto serd para gas-
to corriente, pues el gasto de
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Fobaproa IPAB
(saldo 1999)

(saldo 2022)
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inversion, que ascenderia al
3.2% del PIB —o el 12.2% del
gasto neto toral— estaria ex-
perimentando una caida en
términos reales del 11.1 po
clento.

Todo esto hard muy difi-
cil de sostener la idea de Iz
austeridad y mas importan-
te aun. representa un riesgc
para la calificacion crediticia
de México.

*Analista de llemadinero.con

DEUDA INTERNA SOLICITADA
VS. FOBAPROA

(Millones de pesos del 2018)

1'555,880

Deuda solicitada
(2024)

Fuente: Elaborada con datos de laSHCP.

Si se revisa el peso de la deuda como porcentaje del PIB, tendria un peso historico de cuando menos 23 anos
—exceptuando 2020--, superando incluso los niveles alarmantes de la administracion anterior que, en el
2016, llegaron a 48.3% del PIB. El saldo que dejaria este gobierno seria de 48.8 por ciento.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA AMPLIA

(Porcentajes del PIB)
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