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CONTRASTAN HACIENDA y Banxico sobre PIB e inflacion para 2024
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| Pagpuete Econdmico 2024
fue entresd la Secretaria
de Hacienda v Crédito Pa-
blico (SHCP) incluye cifras
muy optimistis 3.'- proba-
blemente sobreestimadas en materia
de crecimiento econdmico, deuda v
déficit piblico; v contrastan en el -
bro de la indlacidon con previsiones del
Banco de México.
El paguete entregado a
la Camara de Diputados,
contiene los Criterios
Generales de Politica
Economica, la iniciativa
de Ley de Ingresos de la
Federacion v el Provecto de
Presupuesto de Egresos de
la Federacion, a partir de los
cuales el Congreso definira
v aprobara un presupuesto
para el ano entrante.

El documento mids destacad o es de
los Criterios Generales, donde se pre-
vit un rango de crecimiento de entre
25% v 3.5% v una inflacion de 3.8%
praaran el 2024,

Pero ambas provecciones contras-
tan con las previsiones de Banco de
Mexico, vaque la SHOP consider que
el PIB serd casi un punto porcentual
mavor al 2.1% previsto por Banxico,
cilta muy ambiciosa al 1.6% senalado
por el mercado,

D mianers opuesta, e 3.8% en tér-
minos anuales para b inflacion presen-
tado por Hacienda resulta con un tinte
ciertamente cauteloso en comparacion
al optimista 3.0% anticipado por Banxi-
co en su altimo informe timestral, v
i cercano al 0% del consenso.

Para el tipo de cambio, resalta el
nivel de fin de ano de 17.6 unidades
por ddlar, que si bien continda siendo
factible, dista signilicativamente del

188 contemplado por los analisias
del mercado.

PETROLEO Y DEFICIT PUBICO
Analistas de Intercam Baneo destacan
gue para la mezcla mexicana, el pre-
cio por barril promedio que consides
L SHCP es de 56.7 dolares, v una pla-
talorma de produceidn petrolera de |
milliin 983 mil barriles diaros, que se
comparan contra los 67.0 dpb v 1,955
mibil estimado par el 2023,

Enloque respecta lacoenta corrien-
tex, se contempla un déficit inclusive
menor al provectado pars este afio en
0.7% del PIB (v -0.8% en 2023).

Adicionalmente, cabe destacar que
L caniedan dler 17.5% enel precio de Ly miese-
cla mexicana, al ser mayor al 10% en
relacion con el ejercicio fscal inmedia-
to, abre la puerta ala incursion en un
déicit presupuestario, semin la LFRPH.

Finalmente, para lyeconomiade L,
el paquete econdmico prevé un ereci-
miento anual de 1.8%.

Considerando extos supuestos, la
SHCP ha provectado un déticit priblico
de 4.9% del PIB v primario de 1.2%, que
resultaria en un aumento a 48.8% del
Saldo Historico de los Requerimicntos

LEGISLATIVO



Financieros del Sector Piablico (SHR-
FSP) al cierre del siguiente aio desde
el #6.5% del PIB contemplado para fin
del ano en curso.

Estas ciltas implican un ingreso iri-
butario del orden del 14.4% del PIB.

Deaprobarse, el délicit presupuesta-
ricr seria el mayvor en décadas v lrente a
los riesgos gque prevemos en el panora-
na, presentan un riesgo paca la califica-
cion crediticia del sobermno mexicano.

Aungue es cierto que este ano los
amalistas privados han sido menos
acertados en las estimaciones en ma-
teria de actividad econdmica, la previ-
sion de la SHCP sobre el crecimiento
pone en tela de juicio la meon deadaa
PIB porque pudiera inerementarse ann
s =i nose alcanzasn las proveccio-
nes realizadas, Vale ly pena destacar
cpuie e los resgos que describe la SHCP
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onniieron Lis coninmwersias en maleri
comercial, que consideramos repre-
seqitan un resgo considerable para el
crecimiento, las inanes piblicas v el
EOMMo macroeconomico en generl.

Si bien esclero que este presupues-
to estd en linea con lo obsenado en
este sexenio, v no contempla mayores
imnpuestos, nueviunente se esti sobros-
timando el escenario macroecondmi-
co v consideramaos que muestra una
evidencia en la fragilidad liscal para la
siguiente administrcion. «

LA SECRETARIA de Hacienda y Crédito Publico considera que el PIB sera
casi un punto porcentual mayor al 21% previsto por Banxico.

Analistas estiman el tipo de cambioen 18.8

HCP lo ubica en 176. Cuartoscuro
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