Combate a lainflacion
Sube BdeM a nivel
historico de 8.50%
su tasa de interés

MAYOR PRESION A LA ANTICIPADA

BdeM eleva de nuevo
tasa de interés para
contener la inflacion

Llega a 8.5%; analistas esperan que el
pico de los aumentos se dé en agosto

BRAULIO CARBAJAL

Al destacar que las presiones in-
flacionarias son “mayores a las an-
ticipadas” y con un considerable
sesgo al alza, el Banco de México
(BdeM) decidié este jueves, por
unanimidad, incrementar su tasa
de referencia en tres cuartos de
punto porcentual, para situarla
en 8.5 por ciento, su nivel mas alto
desde que en 2008 adopté la estra-
tegia de politica monetaria basada
en objetivos de inflacién.

La tasa de referencia, que por
segunda ocasion consecutiva tie-
ne un aumento de esta magnitud,
marca el costo al que se financian
empresas v familias. Al aumentar-
la, el banco central busca contener
la inflacion con el encarecimiento
del crédito, lo que disminuye con-
sumo e inversion, y desaceleraala
economia, que vade por simarcha
lenta.

El objetivo permanente del ban-
co central es que la inflacion se ubi-

que en 3 por ciento anual, con un
intervalo de variacion de un punto
porcentual hacia arriba o abajo.

En su comunicado de politica
monetaria, el BdeM destaco que
las presiones inflacionarias acumu-
ladas a raiz de la pandemia y del
conflicto bélico contintian afectan-
do a las inflaciones general vy sub-
yacente, que en julio registraron
tasas anuales de 8.15 y 7.65 por
ciento, respectivamente, mante-
niéndose en niveles no observados
en dos décadas.

Ante este escenario, las expec-
tativas de inflacion para 2022 vol-
vieron a incrementarse, al tiempo
que las de 2023 y a mediano plazo
aumentaron, aunque en menor
medida.

Seguin los pronosticos actualiza-
dos del banco central, la inflacion
cerrara 2022 en 8.1 por ciento,
cuando previamente estimaba
7.5 por ciento; ademds, serd hasta
el primer trimestre de 2024 cuan-
do disminuya a 3.1 por ciento, tal
y como lo anticipaba en su ultima
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reunion de politica monetaria.

No obstante, advirtio que la
inflacién tiene un “considerable™
sesgo al alza, siendo los principa-
les riesgos: la persistencia de la
subyacente en niveles elevados;
presiones sobre precios externos
derivados de la pandemia; que
continuen las alzas en los produc-
tos agropecuarios y energéticos
por el conflicto geopolitico; de-
preciacion cambiaria y presiones
de costos.

El BdeM indicé que sus inte-
grantes vigilardn estrechamente
las presiones inflacionarias, asi co-
mo todos los factores que inciden
en la trayectoria prevista para la
inflacién y en sus expectativas, por
lo que valorard la magnitud de los
ajustes al alza en la tasa de refe-
rencia de sus proximas reuniones
de acuerdo con las circunstancias
prevalecientes.

No ha terminado
el ciclo de ajustes

Analistas de Monex senalaron
que si bien el tono del comunica-
do de este jueves abre la puerta a
una posible moderacion en el alza
de tasas, pues ya no se incluyoé la
linea que alertaba que “en las si-

guientes decisiones, la junta de go-
bierno tiene la intencion de seguir
aumentando la tasa de referencia
y valorard actuar con la misma
contundencia en caso de que se
requiera”.

Por ese motivo, estimo el ban-
co, y porque con el nivel actual la
tasa podria ya ubicarse en niveles
marcadamente restrictivos, es po-
sible que el monto de los proximos
movimientos sea de medio punto
porcentual.

Dicha visi6én es compartida por
Ve por Mds, que ademads de espe-
rar un alza de medio punto en la
reunion de septiembre, prevé que
el pico de inflacion se dé en agosto.

En contraste, Intercam advirtié
que los riesgos para la inflacién
continuan vigentes y no cederdn
hasta finales de afo, por lo que pro-
nostica que la tasa del BdeM cierre
el afo en 9.5 por ciento, con proba-
bilidades cada vez mas altas de ver
una tasa objetivo en 10 por ciento
o arriba de ese nivel si la inflacion
no cede.

En tanto, Invex considera que
el banco central aumentara su
tasa de referencia en 0.75 puntos
porcentuales una ocasion mas el
proximo mes, con lo cual ésta lle-
garia a 9.25 por ciento.
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Cotiza el
dolar abajo
de 20 pesos

El peso extendio6 su recupera-
cion frente al délar luego de
un sorpresivo descenso de la
inflacion al productor en Es-
tados Unidos y tras un comu-
nicado de politica monetaria
del Banco de México (BdeM)
“menos restrictivo”.

La moneda mexicana cerro
este jueves debajo de su nivel
sicolégico de 20 unidades por
délar y no tuvo una sobre-
rreaccion ante la decision del
BdeM.

De acuerdo con datos del
banco central, el peso se apre-
¢i6 0.36 por ciento, a 19.9612
unidades por délar spot.

En la recta final de la jornada
el dolar comenzo a reducir su
caida frente a una canasta de
seis monedas internacionales,
por lo que la divisa de México
opero entre un maximo de 20
pesos y un minimo de 19.9040.

En tanto, la inflacion al
productor durante julio en
Estados Unidos cayo6 inespe-
radamente, pues se reporté
que el IPP descendio 0.5 por
ciento mensual, por lo que en
términos anuales bajé de 11.3 a
9.8 por ciento.

Ante lecturas de inflacién ca-
da vez mas bajas, toma fuerza
la expectativa de un aumento
de medio punto de la Reserva
Federal (Fed) en su préxima
reunion de politica monetaria.
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