Lucesy sombras del
Paquete Economico 2023

ace unas semanas pu-
H bliqué en este mismo

espacio lo que podriamos
esperar del Paquete Econdmico
2023, que fue presentado por el
secretario Rogelio Ramirez de la
O al Congreso el pasado jueves
8 de septiembre. En ese articulo
senalaba el enorme desafio que se
presenta para las finanzas publi-
cas y para nuestra economia ante
el entorno global. A continuacién
comento los aspectos que me pa-
recen mds relevantes.

El escenario que nos plantea el
documento de Criterios Genera-
les de Politica Econdmica, es de
un crecimiento de entre el 1.2 al
3.0% en el PIB del 2023, lo cual
cae dentro de los prondsticos de
los analistas del sector privado,
pero la base de cdlculo se hizo
sobre el 3% de crecimiento anual.
Este rango es congruente con la
expectativa que tiene la SHCP de
que la economia de Estados Uni-
dos va a crecer 1.8% anual.

Nuestra estimacién en Bur-
samétrica es que EU vaa tener
una recesion el afio entrante, por
lo que vemos que la economia
mexicana pudiera tener un nulo
crecimiento a lo largo del aho, o
inclusive negativo. Cabe men-
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cionar que el pronéstico que se
tenia el afio pasado para la eco-
nomia mexicana también resulté
optimista, pero no tuvo el menor
problema en términos de déficit
fiscal, por el incremento que se
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ha dado en la recaudacién y por
el disparo de los precios interna-
cionales del petrdleo, que generd
ingresos extraordinarios que se
aplicaron al subsidio a los precios
de la gasolina y del gas.

Aunque se critique que el pro-
grama esta incrementando la
deuda, en 1.2 billones de pesos,
(Requerimientos Financieros del
Sector Publico) y que esta defi-
nicién ahora representa el 4%
del PIB, hay que sefalar que la
definicién de resultado primario,
que es la diferencia entre todos
los ingresos menos todos los gas-
tos sin incluir los intereses de la
deuda puiblica, es de 0% sobre el
PIB. Bajo otra ptica, el resultado
fiscal antes del gasto de inversién
se estd programando en cero.

Con esto el secretario vuelve a
confirmar el férreo compromiso
que tiene esta administracién de
no incrementar la deuda més alld
del 50% del PIB, ya que se con-
templa que llegard del 48.9% de
este afio, a 49.4% del PIB.

El gasto financiero del Go-
bierno Federal se estd incremen-
tando en casi 30% en términos
reales y asciende a 1.0 billones
de pesos, ante el incremento de
las tasas de interés. Esto repre-
senta el 3.4% del Producto. Por
su parte el gasto de inversién as-
ciendea 1.1 billones de pesos lo
que equivale al 4.1% del PIB. Las
participaciones Federales a los
Gobiernos Estatales se estdn pro-
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gramando con un crecimiento del
14% en términos reales.

Otro aspecto a destacar es que
no se estan dando nuevos im-
puestos, ni se estdn incremen-
tando las tasas de los mismos.
Atin as{ el Presupuesto estima
incrementar la recaudacién en
8.8% en términos reales. Es una
ldstima que este gasto de inver-
si6n se este dedicando sobre todo
al Tren Maya, a Dos Bocas y a los
otros proyectos emblemadticos de
esta Administracién, en donde se
ha cuestionado fuertemente su
viabilidad y su rentabilidad eco-
némica, social y ambiental.

Sobre el cdlculo del precio pro-
medio de exportacién de petré-
leo, estimado en 68.7 délares por
barril, que luce muy conserva-
dor, en contra de la estimacion
optimista del PIB, le coment6 que
revise las reglas del articulo 31
de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria y
llego a una cifra muy similar de
68.1 ddlares por barril.

Termino con tres puntos adi-
cionales: El primero, es insistir en
la necesidad de que el Gobierno
Federal adopte una politica de
Administracion Integral de Ries-
gos. Seguimos viendo el absurdo
de que cubrimos cada afio el pre-
cio de exportacién del crudo, y no
cubrimos los precios de compra
de la importacién de gasolinas y
gas natural, siendo deficitarios en
hidrocarburos, asi como tampoco
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cubrimos los precios de importa-
cién de granos en donde somos
insuficientes como el mafz. Nunca
se cubre el riesgo cambiario de la
deuda externa que asciende a mas
210 mil millones de délares ni las
variaciones al alza de las tasas de
interés, que si pegan en la deuda
de corto plazo que se tiene que
renovar a tasas mas elevadas y la
deuda contratada a tasa revisable.
Lo segundo, que l4stima que
junto a esta politica fiscal ejem-
plar, no se tenga una estrategia
integral de apoyo a la inver-
si6n productiva. La ausencia del
Estado de derecho, la altisima
corrupcién a todos niveles, la in-
seguridad, la politica energética
sin sentido, las politicas ptiblicas
y las constantes iniciativas y actos
de gobierno en contra de la ini-
ciativa privada tienen al pais con
un nivel de inversién raquitico, a
pesar de la enorme oportunidad
que tenemos con la tendencia
de relocalizacion de las inversio-
nes globales que salen de Rusiay
China.

El tercer punto, es la necesidad
de revisar a profundidad la efi-
ciencia y la evaluacién del costo
beneficio que se tiene en todo el
gasto clientelar que se da en los
programas de beneficio social
denominados “para el Bienestar”.
Esindispensable contar con ele-
mentos de evaluacién objetivos
y abiertos en todo este gasto, que
representa 1.7 billones de pesos.



