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Cuando el I'MI dice que lo peor esta
por venir ¢n ¢l 2023...

n busca de emaciones fuertes,
aaué prefieren: una pelicula de
terror o el informe del FMI? Bl co-
talogo de Nefflix ofrece Historins
de e poora comtir en o oscu-
ridad, La Calle del Miedo v Hoy alguien
demitro.de tu casa. El Fondo Mongtario In-
rernacional nos dice “Lo pmrm;i_u:rwm&r
en el 2023". Para el afip priximg provecla
que un tercio de los paises del mundo fen -
drin crecimiento negative y las fres princi-
prales econorring obales se enfriandn, Be-
Tl Lindcdos, China vl Lnidn Europeq,

Para 2023, la economia mundial esia
proyeciada paro crecer 2.7%, abajo del
3.2% del 2022 y muy abajo del 6% del
2021, 5i se cumplen los malos qugurias,
seria el tercer peor afio desde 2001, 55
ko superado por el 2009 (cuando comen
zé la Gran Depresion) y 2020 (el afic de
la pandemial.

Lo rlimeros peard Méxioo nos sugieren
que seguirdn las vacas flacas y los gio-
bos inflacionarios: creceremaos menos de
la mitad del promedio mundial, 1.2% y
mucho menos del 3% que colocd Hacien
do en los documentos que envid al Con
greso como parte del Paguele Econdmico
para el 2023. Enire los riesgos que Méxi-
co podria enfrentar el afio préximo se en-
cveniran cira ola de alzas en los precios
de la comida y el petréles, un endureci-
miente mayor al esperado en las condi-
ciones financieras globales v un decreci-
mienio severo de la economia de Esades

Uniidos. La (nica sopresa pasitiva podria
venir por el lkado del Nearshoring.

El incremento ol salario minimo para el
2023 y 2024 es un kactor de riesgo que
merece la atencidn del asquipo del FMI, en
un documento liberado ef 7 de octubre.
los salaries minimos estdn ahora cerca
del salaric pﬂ:rnediuen el sectar FI:!TFI'H;IL
dice el documenio “[asta) crea riesge de
efectos adversos en el emplec y de incre-
menic en la informalidad. Los grandes in-
cremenios previsios para los prdsimos dos
afios pueden afiadir presiones inflaciona-
rias en un fiempo en el que es clave volver
a niveles bajos y estables de inflacién®”.

Lo posicidn de México no es maravillo-
50, pero podemos consideramos aforuna:
dos al contemplar el mapamund), Los eco-
nemistas del organisma financiers kanzan
alertas sobre los riesgos que comren los
poises en vias de desamollo que fienen al
tos niveles de deuda denominada en dé
lares. Para esas naciones, enlre las cualas
se encueniran Argenting, Balivia, Hondu-
ras, Ghana y Sri Lanka, exiske un escena-
rio muy probable, pero indeseable de de-
teriore de su posicidn fiscal y financiera
como consecuencia de las olzas de ksas
de interés y lo apreciocion del dékar. En
oiras ocasiones hemeos hablado del su-
per peso, ahora vale la pena dedicar unas
lineas al nivel de endeudamients de Mé-
xico. El Gobierno mexicano tiene un nivel

razonable de deuda respecio al PIB, me-

nor al $0%, pero los focos amarillos/ana-
ranjados/rojos aparecen cuando se com-
para el nivel de deuda con los ingresos
tributarios.

El invierno se acerca y hay riesgo de
inestabilidad social, dije la directora ge-
rente del FA, Kristaling Georgieva a me-
dludmd&mphufbm Sus p-uld‘m::s 50 e
ferion o una realidad concreta, pero son
también una mefafora en donde es clara
la referencia a la serie de television Juego
de Tronos. Para los paises de Europa, el
présimo inviemo send muy duro por los ol
tos precios de los energéficos, asociodos
a la invasién de Rusio a Ucrania. El gas
ha mulfiplicado su precio por cualro res-
pecio al 2021, Lo factura de eleciricided
ha subide hasta 900 por ciento. Los go-
biernos europeos han puesto en marcha
toda una goma de polilicas heterodoas
para reducir el riesgo de descontento so-
cial: subsidios direcios o los hogares, re-
duccién de impuestos y éxpropiacian de
empresas.

En ofros lugares, no es el imiermo ni los
precios de energéticos, sino los incremen-
tos en los costos de los olimentos. Crece-
rd la pebreza alimentaria y hay riesgo
de hambrunas en Africo, América Loting
y algunos regiones menos prosperas de
Asia. Los malos nimeros en PiB e inflacion
son algo mas que estodisticas: combus-
fible para el descontento sacial. 3Ya vie-
ron Historias de miedo pard confar en la
oscuridad?



