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Inflacion:
cestabilizada?

ossignosdel preocupante

incremento en lainflacion

de nuestro pais son aiin
mixtos encuantoa suestabilizacion. Si
consideramoslaestacionalidaden el in-
dicador,comparandola inflacién men-
sual de septiembre 2021 aseptiembre
2022, pareceriahaberseestabilizadoen
0.62%. Lomismo sucede cuando obser-
vamos lainflaciénanual, que parece ha-
berse estabilizado en8.7% enagosto y
septiembre deesteano.

MILENIO 3

Porsu parte, lainflacion subyacen-
te mensual, que podriamos definir
como la menos volatil o inercial, a pe-
sar de haber aumentado de septiem-
bre de 2021 (0.48%) aseptiembre del
2022 (0.67%), pareceria que cierta
estabilizacion se avizora si elimina-
mos la volatilidad del indicador com-
putando la inflacion promedio de los
primeroscuatromeses conrespectoa
los segundos cuatro meses, el cual pa-
receria haberse estabilizado en 0.7%.
Sin embargo, la inflacion subyacente
anual continta au-
mentando de 8.05%
enagostoa 8.28% en
septiembre.

Encuantoalain-
flacion importada
de nuestro principal
socio comercial, Estados Unidos, pa-
receriaalentador que enaquel pais la
inflacién anual disminuyo de 8.5%
enjulio a 8.3% en agosto. Sin embar-
go, lainflacién subyacente aumentdé
de 5.9% a 6.3%,y lade alimentos, que
eslaque mas nos afectapor nuestras
importaciones de aquel pais, princi-
palmente en maiz, también aumenté

Y eso de que Carmen, a la que respeto, yyo
estamos actuando sincronizados. le insto aque

aclareenqué ylopruebe.

Perosiguio enlodellibroyvolvid arecurriraRa-
mirez. ¢Porqué nopones lode (Rubén) Dariosobreel
fango?, loque hizo, claro, yéllo ley6, quenodecamo:

Puede una gota de lodo sobre un diamante
caer. Puede también de este modo su fulgor os-

Esperemos que las
medidas adoptadas
contribuyan
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de10.9% enjulioall 4% en agosto.

Estos aumentosen la inflacion de
alimentos sonlos que buscan ser blin-
dados con el nuevo acuerdo con los
empresarios que, de ser exitosos, po-
drian volver a tener como resultado
unadivergenciaentrelainflacionen
EU, que podria ser nuevamente ma-
yor que la de México.

Por otro lado, la inflacion observada
enalimentos noimportadospodriare-
flejar acumulacion de inventarios es-
peculativos que debemos vigilar.

Elresultado nega-
tivo mas importante
que estos resultados
mixtos arrojarian es
unaaltavarianza en
la inflacion espera-
daentre los agentes
econdémicos, con unaconsecuente
volatilidad en los mercadosde capi-
tales que dependen de estavariabley
su efecto enlavolatilidaddel tipode
cambio que el Banco Central debera
enfrentarcomo su principal reto en
el mediano plazo. Esperemos que las
medidas adoptadas contribuyana la
estabilizacion. s



