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Minuta. Ampliacion del déficit publico en 2024 extenderia
restriccion monetaria, alertan miembros de Junta de Gobierno
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De aprobarse el déficit fiscal de 4.9
por ciento del PIB para 2024, se ge-
nerarian presiones enlademanda
agregada que harfan que las tasas

i Enlas minutas de la reunién del

28 de septiembre, miembrosdela
Junta advirtieron del riesgo que
implica el déficit en las finanzas

publicas propuesto para 2024 en
el combate a lainflacién, sobre todo
si no se alcanza la consolidacion
fiscal en 2025. —Ana Martinez/ PAG. 4

de interés se quedaran altas mas
tiempo, expusieron integrantes de
la Junta de Gobierno del Banxico.

MINUTA SOBRE DECISION DE TASAS

Mayor déficitfiscal
alargariarestriccion
monetaria: Banxico

Advierte que desequilibrio fiscal podria generar presiones adicionales en la inflacion




Senalan en la Junta

de Gobierno que sigue
complejo el panorama
para la inflacién
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De aprobarse el déficit fiscalde 4.9
por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB) para el préximo afio
se generarian presiones en lade-
manda agregaday esto propiciaria
que las altas tasas se queden por
mas tiempo del previsto, expusie-
ronalgunosintegrantesdelaJunta
de Gobierno del Banco de México
(Banxico).

Las minutas de la decisién de
politica monetaria del 28 de sep-
tiembre pasado revelaron que un
miembro exhibiéquelafaltadesin-
cronizacién entre la politica fiscal
expansivay una postura monetaria
restrictiva implica estar atentos a
compensar los efectos que el esti-
mulo pudieratenersobre lademan-
da agregada.

Anadié que se debe vigilar la po-
sibilidad de quela postura fiscal sea
masduraderade lo anticipado, sila
reduccién del balance proyectado
para 2025 no esde la magnitud pre-
vista. Opiné que la materializacién
de estosriesgosnecesitarfaunares-
triccidén monetaria por mas tiempo.

La propuesta del Paquete Eco-
némico 2024 de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Priblico llamé
la atencién de los analistas por el
elevado déficit fiscal que plantea, de
4.9 por ciento del PIB, desde 3.3 por
cientoquese aprobd paraesteafio.

Eneste sentido, otro integrante
de laJunta de Gobiernode Banxico
destac6 quede nocumplirse el pro-
ceso de consolidacién fiscal previsto
para 2025 las consecuencias sobre
la dindmica inflacionaria podrian
sermayores para ese ano. Asf, seria
necesario prolongar la restriccion
monetaria e inclusoampliar la pos-
tura de manera activa o pasiva.

ELFINANCIERO

“Esto quiere decir que podrian
subirlastasas deinterés nominales
masalldde 11.25 por cientoque estd
actualmente; mientras que actuar
de forma pasiva es que la tasa real
ex-ante seamplie en lamedidaque
las expectativas de inflaciéna 12
meses sigan cediendo”, explic6aEL
FINANCIERO BLOOMBERG, Alejandro
Saldafia, economistaen jefe de Gru-
po Financiero Ve por Mas (Bx+).

Analistas de Banorte estimaron
que los subgobernadores Jonathan
Heath e Irene Espinosa son quienes
pusieronsobre la mesa el riesgo que
implica el déficit fiscal para 2024 en
el combate ala alta inflacién.

MANTIENEN CAUTELA
Por otro lado, los integrantes de la
Junta de Gobierno reconocieron
que el panoramainflacionariosigue
siendo complejo pese a que se ha
visto un avance en la disminucién
del indicador. En este sentido, un
miembrollaméanohacer recortes
prematuros que pudieran modificar
esta trayectoria.
“Almenosunpardeintegrantes
estan abiertos a explorar la posibi-
lidad de un mayor apretamiento.
De esta manera nos parece claro
que Banxico noiniciard unciclode

recortes en el corto plazo yde esta
manera estimamos que el primer
movimiento a la baja podria darse
hasta mayo del préximo ano”, sos-
tuvo Monex.

Otro integrante refirié que la
guia futura debe enfatizar que se
mantendrd una postura restricti-
va por un periodo atin prolongado.
Indicé queellapsoenque latasade
interés nominal permanezca fija
deberd duraralmenos loque resta
delano, conla posibilidad de exten-
derse mas alld del primer trimestre
de 2024.
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Precisé que en el comunicado
debe conservarse la categorizacion
dedicho periodo como “prolonga-
do” eincluso “atin no definido”, con
el finde contribuira la expectativa
de que todavia no es posible vislum-
brarcon precisién la fecha del inicio
de las disminuciones en la tasa.

Otro masabundd en que lain-
certidumbre estd més enfocada
enlavelocidad de convergenciade
la inflacién a su meta, por lo que
el enfoque de politica monetaria
debe seguir siendo prudente. Un
miembro recalcé que, ante la pre-

31

MESES.

Lleva la inflacion fuera del rango
objetivo del Banco de México,
de entre 2.0% y 4.0%.

9.0%

ES LA PREVISION

De los analistas para la tasa de
interés de fondeo al clerre de
2024 y de 11.25% al final de 2023.

59%

DE ANALISTAS

Prevé que en el primer trimestre
de 2024 iniciaran los recortes a la
tasa y 31% que sera en el segundo.
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Anticipan mas riesgos

La lunta de Gooierno de Banxico anticipd que de aprobarse &l déficit fiscal propuesto por
& Ejecutivo para 2024, habria presiones adiconales en la inflacion que mantendrian
elevadas las 1asas de interés por un tiempo mas prolongado.

Déficit presupuestario Politica monetaria de Banxico
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Fuente: SHCP y Banco de México



