Servicios,
ladificultad
La baja paulatina
we en este rubro
su mayor frena

Inflacién general

Eme
02

2R3

pr

7

B7

BT

1B

1B

79

TE

20

Balance de riesgos se deteriora, dice

Banxico ve presiones
en inflacion por politica fiscal

Por Fernando Franco
fernandofranco@azon.com mx

13/10/2023

UN INTEGRANTE de |a Junta de Gobierno reconoce que “se ha corrido con
suerte” en la desaceleracion que registran los precios en la parte no subyacen-

| balance de riesgos de la infla- 1 inseguridad y costos laborales son otros factores con potencial impacto

cidn se deteriord en los dltimos

meses ¥ la expectativa de una

politica de gasto gubernamen-

tal expansiva para 2024 genera presio-

nes adicdonales, dijo el Bancode México.

De acuerdo con la dltima minuta de

politica monetaria correspondiente a la

reunin del 28 de septiembre, en la cual

se mantuvo la tasa de interés en su ni-

vel récord de 1125 por dento por cuarta

ocasién consecutiva, considerd que es

necesario mantener el costo del crédito
por un periodo prolongado.

AL MENOS un par de integrantes de la _lun-
tade Gobierno esta abéerto a explorar la po-
sibilidad de un mayor aumento de las tasas
de interés, sefiald Grupo Finandeno Maonex

Todos los integrantes de la Junta de
Gobiemo coincidieron en que el balance
de riesgos respecto de la trayectoria pre-
vista para la inflacién en el horizonte de
prondstico se mantiene sesgado al alza.
Incluso, algunos mencionaron que, en su
opinidn, éste se deteriond desde ladltima
decigitn de politica monetaria.

Uno de los cinco miembros dijo que,
a las presiones sobre la inflacién subya-
cente, s suman los efectos de un mayor
crecimiento econdmico. Ademads, al-
Bunas integrantes opinaron que la am-
pliacion del déficit fiscal propuesto para
2024, lo cual no estaba previsto en las
provecciones anteriores, también podria
presionar los precios.

La Secretaria de Hacienda propuso, en
el Paquete Econdmico 2024, un gasto de
9 billones de pesos. 7.8 por ciento mayor
aloestimadopara este afio. Sinembargo,
considerando que los ingresos apenas
serdn de 7.3 billones, se recurrird aun
mayor endeudamiento, por lo cual an-
ticipan un déficit presupuestario de 5.4
por ciento del PIB, el mayor en 36 afios.

51 Con ello, Banxico s& suma a una lista
de analistas y organismos internacio-
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PESO Y BOLSA MEXICANOS CAEN TRAS DATOS ENEU

EL PESO y la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) ca-
yeron ayer, ante la persis-
tente inflacidn en Estados
Unidos y luego de que se
diera a conocer la minuta
de politica monetaria del
Banco de México.

El tipo de cambio cerrd
en 179922 unidades por

délar, lo que significd una
depreciacidn de lamoneda
miexicana de 0.86 por cien-
to. En tanto, el principal in-
dicador de la BMV, el IPC,
retrocedid 1.19 por ciento.
En Estados Unidos, la
inflacidn de septiembre se
ubicd en una tasa anual de
3.7 por ciento, por encima

de la expectativa del mer-
cado de 3.6 por ciento y
acelerdandose por tercer
mes consecutivo, lo cual
refuerza la expectativa
de que la Reserva Federal
subird sus tasas de interés
para controlar la inflackon.

Por Fermando Franco

3

nales que pone bajo la lupa la propuesta
fiscal para 2024. Tal es el caso del Fondo
Monetario Internacional, que dijo que el
préximo gobierno heredard desafios fis-
cales importantes, por o cual tendrd que
enfrentar “decisiones dificiles” para reali-
zar una gran consolidacion fiscal

“La politica fiscal expansionista se
antepone a la actual politica monetaria
restrictiva de Banxico ya que, en un con-
texto de inflacién elevada y dinamismo
en la actividad econdmica, el impulso
fiscal propuestio resultaria en mayores
presiones inflacionarias®, dijo Citibana-
mex en el documento “Examen de la
situacion econdmica de México®, por lo
cual el banco aumentd su expectativa de
inflacion para 2024 de 4.1 2 4.3 por ciento.

La mayoria de los integrantes de
Banxico reconocid que la mayor contri-
bucidn al descenso de 1a inflacién ha pro-

ﬁ'gwm?dl; venido del componente no subyacente
Banco de México (energia y agropecuarios). Al respecto,
unc enfatizd que “se ha corrido con suer-
te”, ya que los precios de este indicador
4.5  merminpenoty
. “altamente pro quese una

O e uoa  tendendaalcista de losmismos.

en septiembre

RETOS HACENDARIOS. Uno de los
integrantes del Banco de México men-
'” 25 cioné algunes retos hacia delante paralas
Por - ot finanzas piiblicas asociados con el ajuste
taza d“;im"mer;ﬁ ger  fiecal requerido para alcanzar la consoli-
instituto central dacidnen 2025; larigidez de la estruciura
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del gasto: la expectativa de menor creci-
miento glohal en 2025 y la reduccidn del
espacio fiscal para incrementar el gasto
en infraestructura.

Arguyd que esto dltimo es clave para
aumentar el crecimiento potencial y
aprovechar el proceso de relocalizacion.
Por otra parte, opind que la situacidn de
Pemex constituye una preocupacién
para la sostenibilidad de las finanzas pi-
blicas, debido a su dependencia de recur-
sos federales.

Algunos afiadieron como riesgo al alza
para la inflacién la posibilidad de mayo-
res presiones de costos. Consideraron
que las provenientes del mercadolaboral
podrian agravarse por la politica salarial.
Uno resaltd, ademas, que La inseguridad
podria también afectar indirectamente a
los costos de las empresas.

“Las minutas mosiraron un lenguaje
mads restrictivo que en ocasiones pre-
vias, pues los integrantes de la Junta de
Gobierno consideran que la actividad
econdmica en México muestra dinamis-
me, impulsada por el consumo y La inver-
sidn”, comentd Gabriela Siller.

Sobre el futuro de las tasas de interés,
los dnco integrantes consideran que se
debe maniener una postura restrictiva
por un tiempo prolongado, con uno se-
falando abiertamente que 1a tasa nomi-
nal debe durar en el nivel actual el resto
del 2023, con la posibilidad de extender-
se al primer trimesire del 2024, dijo.
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