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Defienden alza en
la tasa de interés

Debate. La mejor contribucion de
Banxico al crecimiento econdmico es
la estabilidad de precios, dice Heath

La mejor contribucién que puede
hacer la politica monetaria al cre-
cimiento econémico es la de gene-
rar estabilidad de precios, aseguré
Jonathan Heath.

El subgobernador de Banxico
defendié el alza de tasas e hizo
los comentarios unas horas des-
pués de que el presidente AMLO
sugiriera al banco central priori-
zar el crecimiento y la inflacién.

Por su parte, Luis Foncerra-
da, exdirector del CEESP y hoy
asesor de AmCham, dijo que la
decision de Banxico de elevar la
tasa en 50 puntos base la sema-
na pasada, tiene mas un efecto
psicoldgico para contener las ex-
pectativas inflacionarias, pues
la gente observa que hay una
decision del banco central mas
agresiva.—Felipe Gazcon / PAG. 4
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Elsubgobernador del Banco de Mé-
xico, Jonathan Heath, dijo que la
mejor contribucién que puede hacer
la politica monetaria al crecimiento
econémico es generar estabilidad
de precios.

Hizo los comentarios apenas
horas después de que el presiden-
te, Andrés Manuel Lopez Obrador,
sugiriera que el banco deberia prio-
rizar el crecimiento y también la
inflacion.

Enuna serie de tuits, Heathdijo
que unainflacién baja contribuye al
crecimientoa medianoy largo pla-
20.Y latinica forma de disminuir las
tasas de interés es primero reduci-
endo la inflacién, dijo la autoridad
de politicamonetaria.

“¢Cémo puede la politica
monetaria apoyar al crecimiento
econémico? Contribuyendo conta-
sasde interés lo mas bajas posibles.
¢Como puede impulsar tasas mas
bajas? Buscando tener la inflacién
y sus expectativas lo mas bajo
posible”, anoté el subgobernador
en su cuenta de Twitter. En otras
palabras, afadid, la politica mon-
etaria sube tasas de interés en el
corto plazo parareducir lainflacién
y asi tener tasas de interés mas bajas
enelmedianoy largo plazo.

AMLOdijo anteriormente en su
conferencia de prensa diaria que
el banco central deberia tener un
enfoque mas amplio. Senalé que
le gustaria que el Banco de Méxi-
co no solo se ocupara de controlar
lainflacién, sino también pensara
en el crecimiento econémico, y
agrego que el Gobierno ha sido, y
seguird siendo, respetuoso con la
autonomia del banco central.

Banxico aumento los costos de

endeudamientoel jueves enmedio
punto porcentual a un récord del
11 por ciento, una medida de tono
duro que sorprendié a los merca-
dos. La Junta de Gobiernodel banco
central dijo que podria presentar
un aumento menor en su proxima
reunion, lo que sugiere que atin
quedan mds alzas.

La inflacién se ha mantenido
persistentemente alta; los precios
al consumidor subieron un 7.91 por
ciento en enero, muy por encimade
la meta del banco del 3 por ciento.
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Los ajustes, dijo, favorecen la establidad
de precios, clave para el crecimiento

ALZA DE TASAS FAVORECE AL PESO

Loque se podriasalvar delarecien-
te decision de politica monetariaes
el efecto psicolégico que tendré el
alza de la tasa de interés al 11 por
ciento paraanclar las expectativas
inflacionarias, al elevar las tasas
de los bonos del gobierno de corto
plazo, lo que seguird atrayendo ca-
pitales y mantendra fuerte al tipo

de cambio, afirmé Luis Foncerrada,
asesor economico de la AmCham.

Elexdirector del Centro de Estu-
dios Econémicos del Sector Privado
explicd que “el tipo de cambio es
una variable critica en la formacién
interna de los precios y nuestras
altas tasas de interés, que invitan
a la entrada de recursos financi-
eros al pais, son un factor impor-
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AJUSTES AL ALZA

Ha aplicado el Banco de México
a la tasa de interés desde junio
de 2021 a la fecha.

tante en la apreciacion del peso,
teniendo como efecto abaratar los
bienes importados y, por lo tan-
to, reducen la presién en los pre-
cios internos; entonces esta politica
monetaria, en principio, en térmi-
nos de la inflacién, ayuda a anclar
las expectativas de una partey ayu-
daa apreciar el tipo de cambio”,

Sin embargo, advirtié que de
mantenerse mucho tiempo un
tipo de cambio muy apreciado,
puede llevar a un déficit mas alto
enla balanza comercial, por lo que
consideré que la politica monetaria
estd un poco mas acotada por las
decisiones de la Reserva Federal
que por la demanda local.

Indicé que la decision de Ban-
xico, de elevarlatasaen 50 puntos
base, tiene mas un efecto sicolégico,
paracontener lasexpectativasinfla-
cionarias, ya que la gente observa
que hay una decisién del banco cen-
tral mas agresiva, recalco.

DE AVANCE
Frente al dolar, acumula el peso
desde que inicio el ciclo de alza

de tasas de Banxico.

Senald que los incrementos en
la tasa, lejos de tener un impacto
significativo en la demanda, solo
encarecen los créditos, debido a
la baja profundizacién financiera
en el pais, ya que el crédito como
proporcion del PIB es de los mas
bajos en el mundo, de 23 por ciento.

Por el lado de la politica fiscal,
Foncerradaindicé que los subsidios
alas gasolinas han tenido un efec-
to muy importante, sino la tasa de
inflacion probablemente seria dos
puntos mas arriba de su nivel.

Sin embargo, expuso que la
politica fiscal pudo haber hecho
mas, empezando por el presupues-
to, yaque laestructuradel gastono
ha sido la mejor para el impulsar
el crecimiento, para generar mas
empleos y sobre todo para tener
mads infraestructuray atraer masin-
versién. También dijo que la politica
tributaria tampoco ha hecho mucho
por laactividad productiva.



