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El financiamiento
a la iInnovacion
en México

ainnovacion es unavirtud

cuya capacidad esta sem-

bradaen todoel movimien-
to emprendedor que existe en México
yenel mundo, a favor del crecimiento
economicosostenible.

&Por qué, entonces, en México no
hayun mercado de inversion en star-
tupsinnovadoras?

Mi experiencia es que la oferta de
fondos privados para inversionde im-
pactoesinmensa. Peronecesitan capi-
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talsemillaque enel mercadode capita-
leses muy escaso. Porparte del gobier-
no el fondo de fondos estaagotado, a
pesardesucomprobado éxitoen lafor-
maciéndela mayoriade losunicornios
mexicanos, ylas Afores nohan probado
serelvehiculoadecuado paraimpulsar
lainnovacion.

Porunlado,laregulacionles permite
invertiratravésde susfondossolamen-
te en emisiones publicas, con costos
prohibitivos para un emprendimiento.
Por otro lado, las economias de escala
las llevaa buscar gran-
desemisiones, aunque
sean menosrentables,
que bajarse aun mer-
cado mas costoso de
originar. Existe una
leyquelesobligaain-
vertir 10 porciento de sus recursos en
proyectos mexicanos, pero ninguno es-
tdenemprendimiento.

En Europa, desde 2014, 95 por cien-
to de losfondosde pensiones yatenian
un programade inversion en capital
privado yemprendedor.

En EU, enun periodo de 10 afios, el
capital privado emprendedor generd

l.as economias de
escala las lleva a buscar
grandes emisiones
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un retornoanualizado medio de 12.30
porciento. En Europa, 12 porciento de
lainnovacién industrial se atribuye a
empresas financiadas por capital pri-
vado y emprendedor; y las empresas
financiadas con estos tipos de fondos
mejoran suproductividad entre 45y
8.5 porciento enlostres primeros aios
posterioresala inversion

Las iniciativas que he presentado
ante la Camara de Diputados van en
dos sentidos:

1. Que se permitaalas Afores, a tra-
vésdesus administra-
doras, invertir en em-
presas mexicanas que
califiquen con normas
de rentabilidad/ries-
gosaceptables, conla
participaciénde emi-
siones privadas.

2. Asimismo, las ad ministradoras
estaranobligadas aoperar enal menos
una sociedad de inversion basicao adi-
cional cuya carteraseintegre, enalme-
nos un punto porcentual, por valores
de oferta privada emitidos por empre-
sas, fondos de capital privadoy fondos
decapitalemprendedor. s



