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VeFed ‘recesion
leve’enEUpara
finalesdelano

QUiEb ras. En |a IMPLICACIONES PARA MEXICO SERAN MINIMAS.
s UMA RECESIOM EM EU SE SENTIRA POC EN LA ANTESALA DEL NEARSHORING
reunion de marzo ¥ LA FEORTALEZA DEL MERCADO INTERNO, SEGUN ANALISTAS,

tasa habria subido
medio punto, en
ausencia de crisis |_’ FOCOS

Tono restrictivo. Sefalaron gue

ba nc ar]a: m| N u[a g tras las minutas los miembros

Incertidumbre. De acusrdo con dela Fed han mostrado un tono
La economia de ELJ caerd en una analistas de Banorte, a5 minutas refativarments hawkish.
recesitin levea finales del afio, anti- mostraran mucha incertidumione
cipan las minutas de la Fed, debido sobre los efectos que podiate- Qurnalza, Banone &stima un
de la crisis bancaria. ner la crisis bancana en las condi- dlzade X5 pbenlatasa de la Fed

Las actas de la reunién del 21 y ciones crediticias, la economia, para mayo, a 5.25% v este serna su

29 de marzo del Comité Federal el empleoy lainflacidn. nived terrminal.

de Mercado Abierto, destacan la
discusién de los miembros sobre 25 67 0/

las repercusiones de la quiebra de (o]
Silicon Valley Bank y otros. Advier-
tenque sibien el sector“es sdlido y
resistente”, la economia de EU se
verd afectada, loque generard mds
restricciones para hogares yempre-
sas a nivel crediticio.—c. Téllez /pAG. 4

PUNTOS BASE ES LA PROBABILIDAD
Estima el consenso de analistas De que |a tasa de referencia
que subird la tasa de referencia ya no cambie en junio, y se
de la Fed en mayo, a 5.25%%. mantenga en 5.25%.
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Las consecuencias de la crisis ban-
caria de Estados Unidos levardn a
la economia de ese pals a una 're-
cesion leve' a finales de este afio,
de acuerdo con las minutas de la
Reserva Federal (Fed).

Analistas consultados sefiala-
ron que esto tendria implicaciones
sobre la economia mexicana, pero
destacaron que en esta ocasion se
resentird menos, ante las inversio-
nes provenientes porel nearshoring
vy lafortaleza del mercado interno,
por lo que se reportaria una 'leve
recesién’ oun bajo crecimiento.

Las actas de la reunidn del 21 y
22 de marzo del Comité Federal de
Mercado Abierto (FMOC), destaca-
ron la discusion de los miembros
sobre las posibles repercusiones de
la quiebra de Silicon Valley Bank y
otros bancos del sector financiero
que comenzda principios de marzo.

Aunque se ha sefialado que el
sector bancario “es sélido y resis-
tente”, los funcionarios sefialaron
que la economia estadounidense
severd afectada.

Segin el documento, dada la
evaluacién de los posibles efec-
tos econdmicos de los desarrollos
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MINUTAS DE POLITICA MONETARIA

Fed anticipauna’leve
recesion’enEUhacia
finalesdeesteano

Serfa por el impacto sobre la economia de la turbulencia en el sector bancario

recientes del sector bancario, “la
proyeccidn de los miembros en el
momento de la reunidn de marzo
incluye una recesidn leve que co-
menzaria a fines de este afin, con
una recuperacion durante los dos
afios siguientes”,

IMPACTA BANCA EN ECONOMIA
Ricardo Aguilar Abe, economista
enjefe del Grupo FinancieroInvex,
apunts que “en gran parte de las
minutas se menciona que el riesgo
bancario se encuentra contenido
yque el sistema financiero de EU
permanece fuerte y que podria
haber condiciones de crédito mas
astringentes para empresas y ne-
gocios que impactarifan en el tema
de la actividad econdmica”.

Sin embargo, el economista
considerd que “la crisis bancaria
no es un riesgo sistémico que pu-
diera perjudicar ala economia de
manera mas importante”.

Joan Domene, analista de
Ozxford Economics, asegurd que el
principal mensaje de la Fed es que
algunos miembros ya esperan una
recesion hacia la segunda mitad del
afio, “contradiciendo el mensaje
que trafan en los meses anteriores
de que la politica monetaria podria
llegar a niveles mds altos y por un
tiempo més prolongado™

“Ahora con estas minutas, se
manda unmensaje de que hay que
tener mucha cautela, ya que no es
tan probable que la tasa de los fon-
dos federales vaya allegar muy por
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encimade los estimados que tiene
el mercado”, matizd.

Victor Ceja, economista en Jefe
deValmex, indicd que lacrisisban-
caria significa mayor restriceidn
monetaria porgue las instituciones
financieras van a ser mas estrictas
paraotorgar créditos, v habrd més
dificultad para conseguir dinero,
y por lo tanto menor crecimiento
econdmico; "por dichas razones, se
estimaunaligera recesidn este afio”.

Alejandro Saldana, economis-
ta en jefe de Ve por Mds, dijo a EL
FruaMciErO BLOOMBERG, que los
miembros de la Fed dedicaron un
buen tiempo de esta reunidn para
discutir los efectos potenciales de
los problemas del sector bancario.

“Los miembros consideran que
puede representar un riesgo ala
baja para la actividad econdmica
v para la inflacion, silas condicio-
nes financieras se endurecen y esto
genera un debilitamiento en la de-
manda agregada, y si se demanda
menosse reduce la produccidn, hay
menor contratacidn y también los
precios deberian empezar a mode-
rarcon mayor velocidad”, explicd.

NEARSHORING AYUDARIA A MEXICO

Domene apuntd que ‘cuando en
EU le da un catarro aqui nos da
una gripa), pero en esta ocasidn no
serd necesariamente asi. “Con la
desaceleracion global nuestro sec-
tor externo, que es uno de nuestros
principales motores, comenzard a
desacelerarse”. Sinembargo, dijo
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que los beneficios del nearshoring
serdn el principal impulsor del pais,
“por lo que noveremos un impacto
mayor del que se veaen EU™

Cejaasegurd que cuandose pre-
senta una desaceleracidonen EUen
México también se resiente, “pero
en estd ocasidn prevemos que la
economia nacional presentard una
leve o minima recesidn”.

Aguilaradvirtid que el principal
canal de afectacidn en Méxicosera
por lasexportaciones, pero nosera
una contraccidn tan importante,
“habri una moderacidn en el cre-
cimientode la economia mexicana
este afio, porque hay fortalezaenla
demanda interna”.

Horizonte de riesgos

En sus dltirmas minutas, & Fed anticipa una leve recasion hacia finales del ano, ko que coincide con las expectativas
de los irversionistas que ven mas posihilidades de este escenanio, lo que favareceria una baja en las tasas de interés,
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Fuente: Bloomibeng v CME

*hayoria de las probabilidades del CME



