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Administradoras
buscan invertir en
firmas medianas

* Impulsaran esque-
mas innovadores para

el financiamiento.
o 16

Hay espacio par
. imertirened

mercado de
mediams empresas, pen
hajo otros esquenas’

Guillermo Zamarripa,

Afores quieren invertir en medianas empresas, Zamarripa

“Hay espacio
para innovacion
financiera”: Amafore




as Administradorasde Fondos pa-

ra el Retiro (Afores) demandardn

vehiculos o esquemas de inver-

slén “Innovadores™ para invertir
A bajo 1a llamada emision simplifi-
cada de valores de medianas empresas, pro-
puesta Incluida en Ia Iniciativa de reforma a
Ley del Mercado de Valores (LMV) que esta
por ser aprobada en septiembre proximo en
la Cdmara de Diputados.

“En el mercado de medianas empresas
hay espacio para la inversion de las Afores
con clertos esquemas. Lo que no va a pasar
es que en directo se invierta en una empresa
que emita 200 millones 0 300 millones de pe-
sos, la escala no da, tiene que haber otro tipo
de vehiculos™, explicod Guillermo Zamarripa,
presidente de la Amafore.

Por ello, dijo que con la reforma en ma-
teria legislartiva del mercado de valores del
pais "hay espacio para la innovacién finan-
clera”, para crear nuevos esquemas en don-
de se puedan empaquetar las inversiones en
empresas de tamano medio.

"Los distintos participantes (el regulador y
las autoridades financleras) tienen que pen-
sar mucho en como Innovar”, enfatizo.

No obstante, dijo que lo primero que nece-
sitan tener las Afores son las “reglas del jue-
go” yadefinidas, a través de la regulacion se-
cundaria, en la cual se tendran que definir los
detalles respecto a la instrumentacion o apli-
cacion de cada propuesta Incluida en la ini-
clativade reformaalaIMV.

Gulllermo Zamarripa refter6 que una vez
escrita esta regulacion secundaria, entonces
evaluarin lo que pedirdn como Administra-
doras de Fondos para el Retiro.

Lo queé tenemos que empezar a entender
es qué busca la Comision Naclonal Bancaria
y de Valores (CNBV) con las reglas, cudl essu
objetivo de regulacion, porque st no entende-
mos eso jcomo podemos dar una opinion?”,
subrayo el presidente de la Amafore.

Reiterd que la propuesta de reforma a la
regulacion del mercado de valores como fue
presentada y después aprobada, el pasado 29
de abril por la Cimara de Senadores, genera
interrogantes operativas tales como el tama-
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* Lo nueva ley del Mercado

de Valores tiene que ofrecer
nuevos esquemas para que las
administradoras coloquen recursos
en las medianas empresas
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fio de las empresas en las que podran que in-
vertir las Afores, el papel de las bolsas de va-
lores, entre otras cuestiones.

Por lo que reltert que el reto serd definir las
reglas secundarias y que ésias reflejen la vi-
sidn del regulador, que es desarrollar y ayu-
dar a crecer ¢l mercado de valores de una
manera ordenada, facilitando las emisiones
simplificadas de acclones y deuda, asi como
el acceso al financlamiento bursdril para las
medianas émpresas.

“Tenemos inqulerudes de qué va a pasar,
quedan muchas preguntas, (como si habrd)
un ramano maximo o no de las empresas,
cudl serd el rol de las bolsas de valores, siso-
lo van a hacer una labor de verificacion y de
validacion del expediente o simplemente se
llevan este y o palomean”, puntualizo.

“Creo que hay muchas cuestiones opera-
tivas en la regulacion que tiene que emitir la
CNBV que estan pendientes, vahiesdonde se
vaa ver qué es lo que buscan con esto y st ha-
bria algunas consideraciones que para el sec-
tor de Afores ¢s importante™.

El presidente de la Amafore, la asociacion
que agrupa a las 10 administradoras que ope-
ran en México, subrayo que lo relevante pa-
ra las Afores, por la perspectiva que se espe-
rade evolucion a futuro, es tener un mercado
de valores que esté creciendo y sea dindmico,
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con activos de buena calidad, ya que el dine-
ro para el retiro de los rabajadores mexica-
nos es el que esta invertido.

“El desarrollo del mercado de valores se
tiene que dar de manera equilibrada y con
principios de que los activos que se emitan
sean solventes y de buena calidad porque las
Afores tienen el deber fiduclario de proteger
el ahorro de los trabajadores™, recaleé Gui-
llermo Zamarripa.

Se sumaran a la discusion

El presidente de la Amafore conflé en que las
Administradoras participen en las reuniones
para la discusion y revision de las reglas se-
cundarias, una vez aprobada la propuesta de
cambios a la LMV, lo cual se espera suceda a
partir del proximo mes de septiembre.

Durante las reuniones para definir las pro-
puestas de dicha Iniciativa “no estuvieron
presentes ni Afores, ni bancos, ni asegu-
radoras, ni otro gremio fuera del bursarll™,
preciso.

Una de las propuestas contenidas en [a Ini-
ciativa de reforma a la Ley del Mercado de
Valores, que el sector bursaril trabajo duran-
te mas de dos afios, estad lanzar el esquema de
“Inscripcion simplificada de valores”, con el
cual se busca que pequefias y medianas em-
presas accedan al financlamiento a rravés de
la Bolsa, al facilitar los trdmites, reducir los
tlempos y costos de listado.

Mediante este esquema se propone 1a par-
ticipacion de inversionistas Institucionales
calificados, ya que tienen la experiencia para
evaluar la conveniencla y los riesgo para 1o-
mar este tipo de oportunidades de inversion.

Guillermo Zamarripa fue puntual al de-
cir que histéricamente 1as pequefias empre-
sas son un mercado de nicho atendido por
labanca.

“Por el perfil del sector, las Afores no son
el Intermediario ad hoc para prestarles, eso
hay que entenderlo muy bien™”, dljo.
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I Dividen inversiones

Lo moyor porte de los recursos de
los trabajodores estan prestadso al
gobiemo federal y el resio se reparte
Distribucién de inversiones
de Afores | parmoracicn =
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075 —
NERCANCAS
103
DEUDA INTERMACIONAL
337
OTROS ACIVGS
- 287
FRRAS
691 —
RENTA VARMABEE
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RACONAL
51.68
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Guillermo Zama-
rripa, represenian-
te del sector, espera
que las Afores se
sumen a las discu-
siones de las reglos
secundarias de la
Nueva Ley del Mer-
cado de Valores.
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