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JQuien carga el
aumento de los
combustibles?

| aumento que ha tenido el pre-

cio del petrélec y de sus deriva-
necesariamente genera con-

secuencias economicas.

Todo depende de quién tiene
que cargar con esos incrementos que no
estdan bajo el control de las autoridades
financieras de paises como México o Es-
tados Unidos.

Si se trata de una economia abierta
como la de Estados Unidos, el impacto
va directo a los consumidores. Hoy mis-
mo veremos en el Indice de Precios al
Consumidor de agosto pasado un incre-
mento, que frenaria momentdneamente
la desinflacién, derivado de los aumen-
tos en los precios de las gasolinas.

Y en economias como la mexicana,
en donde el gobierno federal interviene
en el mercado de los energéticos, lo que
tendremos como consecuencia de los au-
mentos en los precios de las gasolinas es
un incremento de los subsidios y un dete-
rioro de la salud fiscal.
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No es buena noticia para nadie que
suban los precios de los energéticos, pe-
ro si es un fenémeno inevitable que afec-
ta en el ritmo de la recuperacién econé-
mica y en los procesos de desinflacién,
lo mejor es asumir ese aumento de la me-
jor manera posible.

Lo mejor en economias de mercado
es que esos incrementos en los precios
de las gasolinas los asuman los propios
consumidores y no que se convierta en
una carga mds para las finanzas pabli-
cas y menos en un pais con los niveles de
pobreza que tiene México.

Es un hecho que el dato inflacionario
de hoy de Estados Unidos podria decep-
cionar a los mercados porque anticipa-
rd que la Reserva Federal, efectivamente,
no ha terminado de actuar en el lado res-
trictivo de su politica monetaria.

La reaccién va a depender mucho del
comportamiento de la inflacién subya-
cente y de la comprensién que tenga el
mercado de la temporalidad de los au-
mentos, pero de que una inflacién mds
alta por los aumentos en los combusti-
bles no va a gustar esta mafana, es un
hecho.

El proceso de desinflacién en Esta-
dos Unidos pareceria pausarse con este
dato. Sin embargo, no desvia las inten-
ciones de la Fed de mantener una ruta
intransigente hasta su meta de 2% de
inflacién.

lo que parece mds preocupante es
que en México el aumento en los pre-
cios de las gasolinas implica una presién
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adicional para las finanzas piblicas,
porque politicamente se ha decidido
que una forma de mantener contentas
a las clases medias y altas es con este
descomunal traspaso de recursos a los
automovilistas.

Ya conocimos el Paquete Econémico
para el 2024 y la manera arriesgada co-
mo se acerca a los limites de la pruden-
cia fiscal, una carga adicional con un

subsidio regresivo hard que los merca-
dos se preocupen y no precisamente por-
que el Banco de México pudiera subir la
tasa de interés, sino porque las califica-
doras pudieran bajar la nota crediticia.
No han sido montos pequefios los
que han transferido, desde la Secretaria
de Hacienda, a los consumidores de go-
solinas, son inexplicables en un pais don-

de la poblacién mas pobre ha mostrado
carencias mayores que en sexenios pa-
sados, son recursos con evidentes fines
electorales.

Pero més alléd de ese manejo politi-
quero, estd el riesgo financiero para una
economia que va camino a un descarc-
do gasto electoral que ya genera alertas
sobre la salud de las finanzas piblicas.

No han sido montos pequefios
los que han transferido desde
la Secretaria de Hacienda a los

consumidores de gasolinas, son
inexplicables en un pais donde
la poblacién més pobre ha mos-
trado carencias mayores.
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