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Analistas. Desde 2021, tras el rebote posterior a la pandemia,
dinamismo del PIB nacional ha superado al estadounidense
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Perfila México
cuatroanoscon
uncrecimiento
mayoraldeEU

Desde 2021 reporta un dinamismo superior al de la mayor
economia del mundo; favorecen consumo 'y nearshoring

Lo supera

La economia mexicana 52 encamina a superar & crecimiento del PIB de EU
para 2023 v 2024, pese a que las elevadas tasas de interes afectaran el
dinamismo de ambas economias.

PIB de México y EU
® Varlacidn porcentual real anual
M ridxico  EEU

0

6.1 5g
3.9
29 3.0 30
2.2 23 2.1 2.0 18
-0.2
-2.8
-0 B8
2018 201 2020 204 2022 2023 /e 2024/e
Tasa de politica monetaria de Banxico v la Fed
® En por ciento anual
= fldxico  w=EL
e .25
925
—
.
12 SEP
lﬁ_l
2023
Fuente: IMEGL, Banco Murndial, BEA v SHCP. Fe: Estimada

Altas tasas de interes
frenaran dinamismo
en el vecino pais del
norte, dicen analistas

—
ALEIANDRO MOSCOSA
mmascosa@elfinanciero.com.mx
Elcrecimiento econdmico de Méxi-
cosuperard nuevamente al de Esta-
dos Unidos este afio y el siguiente,
unarachaque se ha observadodes-
de el 2021 trasel rebote por la crisis
sanitaria del Covid-19.

Analistas atribuyen al mayor di-
namismode laeconomiamexicana
alarecuperacidn registrada trasla
fuerte caida durante la pandemia,
y posteriormente al avance que ha
registrado el consumo, ademds del
efecto del nearshoring, factores que
seguirdnbeneficiando ala actividad
productiva, mientras que en Esta-
dos Unidos se espera una pérdida
de dinamismo por la restriceidn
monetaria.

De confirmarse los prondsticos,
serfan cuatro afios en los que el cre-
cimientode la economia mexicana
serd mayor a la estadounidense,
algo que no sucedia desde 1990 a
1994, segiin los datos del INEGLy
dela Oficina de Andlisis Econdmico
(BEA, eninglés).

Hacienda prevé que el Produc-
to Interno Bruto (PIB) de México
crecerdenunrangoentre 2.5y3.5
por ciento para 2023, as{ como en
2024, mientrasque Estados Unidos
anotaria unaexpansionde 2.0y 1.8
por ciento, respectivamente.
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IMPACTA NEARSHORING

Janneth Quiroz, directora de and-
lisis econdmico de Monex, atribuyd
las mayores tasas de crecimientoen
México alacaida més pronunciada,
respecto a la que se dio en Estados
Unidos por la pandemia en 2020,
porlo que hay un efecto estad{stico
favorable en estos afios.

Afadid que la relocalizacidon
ayudard a la actividad nacional a
crecer. “Hay un impacto positivo por
la materializacidn del nearshoring,
en ese sentido, considerando que
la economia mexicana es mas pe-
quefiacreaque si podriamos seguir
viendo este comportamiento hacia
delante”, dijo Quiroz.

Ademds de la relocalizacion,
desde Hacienda prevén que el cre-
cimiento de 2024 tenga detrds un
consumo privado fuerte y mayores
niveles de inversidn piiblica y pri-
vada, algo que ya se ha empezado
aobservareste 2023,

“Estas inversiones tendrdn efec-
tos positivos enla reconfiguracion
del comercio internacional con la
llegada de una mayor inversidn ex-
tranjera y mayores oportunidades
de empleo”, indicd la dependencia
en el Paquete Econdmico de 2024,

TASAS AFECTAN A EU
Otro de los aspectos que tienen un
rol relevante en el crecimiento es
el nivel de las tasas de interés, las
ciiales ya se encuientran en un re-
gistrorestrictivo con el objetivo de
controlar la inflacién provocando
un enfriamiento en la actividad.
No obstante, hay diferencias
entre ambas economias, yaqueen
Estados Unidos los altos niveles de
tasasde interés se reflejan en mayor
medida que en México, debidoala
penetracion bancaria.

LLEVA LA DELANTERA
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Analistasde WellsFargo prevén
que las elevadas tasas de interés
ejercerdn vientosencontrasobre la
economia. “Inclusosiel crecimiento
econdmico no se vuelve negativo,
Las perspectivas de crecimientoen
el primer semestre del proximo afio
no parecen prometedoras”, sefiald
lafirma, que estima un crecimiento
de 2.2 por ciento en este afio, y de
apenas 0.5 por ciento en 2024.

Quiroz agrego que “el hecho de
que en Estados Unidos el sistema
financiero sea mas robusto implica
que la politica monetaria restrictiva
tenga unimpacto mads directo sobre
la actividad econdmica, algo distin-
to para México considerando queel
sistema financiero es mds pequefio”.

SEGUIRA DINAMISMO

El economista en jefe de Rankia
Latinoamérica, Humberto Calza-
da, dijo que con la relocalizacion
México serd el pais que mds se
beneficiard de esta estrategia de
externalizacion, la cual seguird
atravendo inversidn al pas.

“El nearshoring puede generar
las condiciones para crecimientos
por arriba del 2 por ciento, debido
aloatractivo del pais, sinembargo,
el proximo afio seelegira presidente
enMéxico, yesunodelos focosalos
que estard atento el mercado, siel
nuevo gobierno genera condiciones
favorables parala mayor atraceidn
de capitales”, dijo

Unreporte del National Bureau
of Economic Research (NBER) des-
tacoelimpacto que tendra México
hacia delante e incluso “aumen-
tando su participacién en las im-
portaciones estadounidenses de
repuestos para automaoviles, asi
como de productos de vidrio, hie-
rroyacero”,
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DE CRECIMIENTO

Acumula la economia estadou-
nidense desde 2021 al primear
sameastre del presente afo.

DE AVAMNCE

Reporta en el mismo pericdo el
Producto Interno Bruto [PIB) en
México.
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