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Alertande
2anosde
tasasaltas,
sipersiste
inflacion

Lapersistenciade una elevadainfla-
cion llevard al Banxico a mantener
una politica monetaria restrictiva
durante dos afios para alcanzar el
nivel objetivo de precios, revelan las
minutas del banco central.

Analistas sefialaron que por el
entorno inflacionario, la tasa de
interés se mantendra en un nivel
altoy prolongado, lo que inhibird
la toma de créditos.

“... anticipamos que la
postura monetaria tenga
(que mantenerse en terreno
restrictivo durante dos anos”

IRENE ESPINOSA

Subgobernadora del Banco de México

Irene Espinosa, subgobernadora
del Banxico, dijo que para lograr
la convergenciade lainflacidnala
meta puntual del 3 por ciento, se
anticipa que la postura monetaria
tendria que mantenerse en terreno
restrictivo dos afios.

Expertos calificaron como un
acierto el sefialamiento de la ban-
quera central.
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Senala la subgobernadora del banco central, Irene Espinosa,
que esto es necesario para llevar la inflacion a la meta de 3.0%

CRISTIAN TELLEZ

crellez@elfinamncero.com.mx

La persistencia de una elevada in-
flacidn llevard al Banco de México
amantener una politica monetaria
restrictiva durante dos afios para
alcanzar el nivel objetivo en los
precios, revelaron las minutas del
banco central.

Analistas sefialaron que debido
alentorno inflacionario se manten-
drd la tasa de interés en un nivel
altoy prolongado de iempo, lo que
inhibird la demanda de créditos.

La subgobernadora Irene Espi-
nosa sefiald en las minutas que la
guia prospectiva de politica mo-
netaria del comunicado es de corto
plazo, va que se limita dnicamente
alaprdximadecisidn y omite comu-
nicarque se anticipaque la postura
monetaria tenga que mantenerse
en terreno restrictivo durante dos
afios para lograr la convergencia
de la inflacidn a la meta puntual
del 3.0 por ciento.

“Conello, refuerza unavision de
muy corto plazo, necesariamente
parcial eincompleta, que no cumple
con el objetivo de coadyuvarala
formacion de expectativas para el
horizonte en el que operala politica
moenetaria. Por lo anterior, reiterola
necesidad impostergable de evaluar
nuestra politica de comunicacion”,
sefiald.

Die acuerdo con las actas de po-
litica monetaria, un funcionario
indicd que el impacto de la restric-
cidn monetaria serd mds notorioen
los préximos trimestres.

Otro miembro sefiald que di-
versas presiones sobre la inflacidén
justifican una postura restrictiva
por clerto Hempo.

Unintegrante delaJunta de Go-
biernodel bancocentral sefiald que
unavezalcanzada la tasa de interés
terminal, en la siguiente fase del
ciclo monetario estadeberd perma-
necer fija por el tiempo necesario
paraconsolidarla convergenciade
la inflacitn.

INFLACION SUBYACEMTE, EL RETO

Ernesto O'Farrill, presidente de
Grupo Bursamétrica, dijo que
Banxico va a mantener la politica
monetaria restrictiva por mucho

tiempo, debido a que “la inflacidn
subyacente estd por arriba del indi-
ce general, ylo que ha hecho bajar
los precios es la parte no subyacen-
te, por loque adin estd muy lejos de
llegar ala meta del banco central”.

Luis Adridn Mufiz, subdirector
de andlisis econdmico de Vector, se-
falédque el comentario de Espinosa
fue acertado, “pero en el fondo es
pocoinformative, la discusion hoy
porhoy es respecto al nivel final de
latasade interésysivaadisminuir
alcierre del afin”.

Gabriela Siller, directorade and-
lisis de Banco Base, dijoa ELFNan-
CIEROBLOOMBERG qUe se prevé otro
incrementode 25 puntos base a la
tasade referencia, para ubicarse en
11.5 por ciento.

Sefiald que enel Paguete Econd-
mico se asume un recorte de 300
puntos base enlatasas de referencia
en el siguiente afio, pero considerd
que es muy dificil que suceda.

CREDITOS SE ENCARECERAN MAS
O'Farril opind que atin falta para
queeleiclo aleista de tasas termine
tanto en Estados Unidos como en
Meéxico, y por lo tanto, los créditos
seguirdn encareciéndose.

“Las repercusiones serdn un
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Costo mAs caro para el Gobierno
Federal en el gastode la deuda, en
el caso de las empresas generard
mayores gastos, menor inversion
debidoalas tasa de interés elevadas
ven las familias que usan erédito
tambiénvaa perjudicar conmeno-
res recursos para el consumo”, dijo.
Muiiz afirmé que a mayores
tasas de interés habrd menor otor-
gamiento de crédito; “el mercado
crediticio en Méxicono es del todo
competitivo, tiene una estructura
tal que nonecesariamente el canal
de politica monetaria funciona de
manera tan rapida y efectiva”.

Objetivo lejano
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EN MODO HAWKISH
11.25%  6.4% 25
ES EL NIVEL ES LA TASA PUNTOS BASE

Se estima que suba la tasa en
mayo, ¥ que se ubigue en el
nivel terminal de 11.5%.

De la tasa de interés de referen-
cia del Banco de México desde
el 31 de marzo pasado.

De interés real actual, y se consi-
dera restrictiva cuando supera el
nivel de 3.4%.

Ante un escenario de inflacidn persistente, Banco de México estima gue su politica monetaria restrictiva se mantenga por dos afos mas, para alcanzar

&l abjetivo de la inflacion de 3.0 por ciento.

Inflacién al consumidor

® Promedio trimestral, variacidn % anual

Tasa Objetivo de politica monetaria de Banxico

» Rédito real ex-ante de cono plazo, en por clento anual
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