EL INDICADOR TERMINARA EL ANOEN 4.6%
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Esta en marcha el proceso de
desinflacion en México: BBVA

JULIO GUTIERREZ

La inflacién en México ya esti cla-
ramente a la baja luego de alcanzar
el aio pasado sus niveles maximos
en las tltimas dos décadas. Por lo
que resta del ano, dicho indicador
disminuird de forma mads profunda,
hasta alcanzar un nivel de 4.6 por
ciento, afirmé Carlos Serrano, eco-
nomista en jefe de BBVA México.

“En México el proceso de desin-
flacion ya estd en marcha, En buena
medida, la inflacion en México esta
explicada por la inflacion global, no
tanto por excesos fiscales o una pre-
sion fuerte en la demanda agregada.
Somos una economia muy abierta
y era dificil pensar que podiamos
tener a nuestro principal socio co-
mercial ~Estados Unidos— con una
inflacién de 9 por ciento y aquino.”

Al presentar el informe Situacidn
Meéxico, Serrano detalld que lo que
el banco observa es que lainflacion
general ya dejo atrds su punto mas
alto (8.7 por ciento en septiembre
de 2022) y ahora se ubica por deba-
jo de 6 por ciento y tanto la subya-
cente como la no subyacente tienen
una tendencia a la baja.

“En la subyacente las mercancias
estdn a la baja, aunque los servicios
no, pero se estan desacelerando...
Claramente es una inflacion mas
alta que la de la década pasada, si,
pero ya estamos con una inflacién

P Segun estimaciones de BBVA
para el segundo trimestre de
2024 la inflacién bajaré a 4 por
ciento. Foto Yazmin Ortega Cortés

en mercancias por debajo del aio
pasado y los servicios igual y se se-
guird desacelerando.”

El economista de BBVA apunto
que la tendencia del indicador en
los dltimos tres meses estd “a la
baja y eso nos hace pensar que vaa
seguir descendiendo... Coincidimos
con el Banco de México (BdeM) en
que la inflacion disminuird”,

El Instituto Nacional de Estadis-
tica y Geografia (Inegi) dio a cono-
cer el viernes de la semana pasada
que la inflacién en mayo se situé en
5.84 por ciento, su menor nivel en
los dltimos 21 meses.

Por lo anterior, BBVA anticipa

que el indicador terminard 2023
en 4.6 por ciento y para el segun-
do trimestre de 2024 ya esté en 4
por ciento, es decir, en el rango que
estipula el BdeM, que es de 3 por
ciento, con un punto porcentual
mas alto o mas bajo.

BdeM se desliga de la Fed

Como la inflacién ya da senales
de ir a la baja, explicé Serrano, el
banco central est4 listo para “des-
ligarse™ de la Reserva Federal (Fed,
por sus siglas en inglés), es decir,
que no tome las mismas decisiones
de politica monetaria que el banco

central de Estados Unidos.

En este sentido, agreg6 el econo-
mista, es de esperar que el BdeM
haga dos recortes de un cuarto de
punto porcentual, uno en noviem-
bre y otro en diciembre, 0 uno de
medio punto para finales de afo,
con lo cual, la tasa de referencia se
ubicaria en 10.75 por ciento.

“Ya termind el ciclo de subidas
del BdeM, la tasa estd en 11.25 por
ciento y se mantendra asi por un
tiempo, pero eso es independiente
delo que haga la Fed, el BdeM ya se
desligo... aun cuando la Fed suba su
tasa ¢l Banco de México no lo hard”,
comento.




