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Repunteenelsector
delaconstruccionda
‘aliento’ alaindustria

Favorece alza historica de 31.8% en obras de ingenieria civil en el segundo trimestre
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Su dinamismo permite
compensar un menor
avance en la actividad
manufacturera

-
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.commx

La construccién avanzé 3.6 por
ciento en el segundo trimestre,
con respecto al trimestre previo,
y este fue su mayor avance desde
el 2020, impulsada por las obras
de ingenieria civil, que repuntaron
31.8 por ciento, un avance histérico
que permitié amortiguar unmenor
dinamismo en las manufacturas.

Con ello, la construccién fue el
principal motor de laindustria, que
avanz6 1.0 por cientoen el segundo
trimestre, mientrasque la manufac-
tura crecié 0.6 por ciento.

Segtin los datos del INEGI, s6lo
enjunio laconstrucciénde obrasde

ingenieria civil se dispar6 69.8 por
ciento a tasa anual, su mayor ex-
pansion desde 1994. Surepunte se
explica poreldesarrollode lasobras
del gobierno federal en materia de
infraestructuray porelnearshoring.

“Creemos que son las obras de
infraestructura de este gobierno
loque estdimpulsandolainversién
fija brutay la actividad industrial,
por eso es un rebote tan grande y
poresoesporloqueenelcasodela
inversion fijabruta se encuentraen
niveles maximos histéricos”, dijola
directorade andlisiseconémico de
Banco Base, Gabriela Siller.

El subdirector de andlisis eco-
némicode CIBanco, James Salazar
senaléque los datosde la construc-
cidn fueron una sorpresa positiva,
aunque quizd sesgados porel tema
de las obras de la presente admi-
nistracion.

“Hay que recordar que la cons-
truccion tiene efectos multiplica-
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doresypuede estarvinculadoa40
ramas de la actividad econdmica;
es muy relevante que este sector
empiece a repuntar”, dijo Salazar
a EL FINANCIERO BLOOMBERG.
Eleconomistaen jefe de Rankia
Latinoamérica, Humberto Calzada,
anadi6 queelsector construccidnes
prociclico yunode los sectores ma-
yor correlacionados al crecimiento
econémico. “Este comportamiento
que observamos es signo de una
perspectiva positiva sobre la eco-
nomiamexicana, los inversionistas
en este sector tienen confianza en

el pais, existen catalizadores que
han impulsado, unode ellos es el
nearshoring, que ha atraidomayor
inversién en los distintos ramos”.

MANUFACTURA SE DESACELERA
Losdatosdel INEGIrevelanqueen
laindustria manufacturera el cre-
cimiento fue de 0.6 por cientoenel
segundo trimestre del afio.

A pesardel avance mostrado, en
Banorte prevén que los retos para
lademanda externa, que incluyen
ciertoestancamientoenlaindustria
estadounidensey el aumentodelos
costosdeenergfa, impactardnenla
manufacturalocal. Destacaronque
delos 21 sectoresque forman parte
de la manufactura, 13 reportaron
caidas trimestrales.

“Sibienlascondiciones domésti-
cas probablemente se mantendrdn
favorables—beneficiando ala cons-
truccion-, los retos paralademanda
externa, incluyendo cierto estan-
camientoenlaindustriaenEUyel
aumento de los costos de energia,
podrian impactar la manufactura
local”, destacaron los especialistas
de Banorte.
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Enlos otrossectores que forman
parte de la actividad industrial se
observé una desaceleraciéon. En la
mineria el crecimiento del segundo
trimestre fue de 0.5 por cientoyen
la generacién, transmision y distri-
buciéndeenergiaeléctrica, aguay
gas, de 0.6 por ciento, desde 2.6 y
2.0 por ciento, respectivamente.

CRECIMIENTO LIMITADO
Frenteaeste panoramaenelquela
construccion luce como un soporte
paralaactividad econémica nacio-
nal y la manufactura que podria
verse mermada por la demanda
externa, desde Ve por Mas estiman
que ladesaceleracién enelconsumo
interno de bienes y en las exporta-
ciones limitardn el crecimiento de
laindustriaenlo que restadel ano,
especialmente porlamanufactura’™

Calzada Diaz afadi6 que entre
los factores que pueden jugar en
contra de la actividad industrial
destaca un menor dinamismo en
la economia mundial, principal-
mente en Estados Unidos, ante los
efectos del endurecimiento de las
condiciones financieras que inici
el afno pasado con las subidas de
tasas de interés.
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Proyecciones. /& por Mas pre-
ve que es poco probable quela
industria mantenga el crecimien-
tovisto reciente, ante la menor
dindmica en el consuma intermno
y lasexportaciones.

PP-4

14/08/2023

NACIONAL

Impacto positivo. [ambien,
destacaron que el nearshoring
ylaaplicaciondel T-MEC se
mantienen como un catalizador
positivo de mediano plazo.

Construccion. Para Banorte,

las condiciones sugieren que

fa construccion sequira siendo
el motor delaindustria, por el
efecto del nearshonng y el gasto
delgobierno eninfraestructura,

Impulso al crecimiento

La actividad de la construccion impulsod el crecimiento de s produccion del sector industrial nacional por tercer

mes consecutivo; el dinamismo vino de una mayor obra pablica.

Actividad industrial de México
® Varlacién porcentual anual
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Actividad de la construccion y de manufacturas
® Variacién porcentual anual
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