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¥ MAGAS - SHCP prewsé  un
crecmiento del PIB has-
ta 3.5%, lejos del 1.7%
de los analistas

- Plantea un défict
fiscal de 4.9% del PIB, &l mayor en 36 afos
- Considera un techo de endeudamien-

o interno et de 1 billén 9920 mal mdg

a Secretaria de Hacienda y Crédito Pabb-

LjD (SHCP) apuesta a una meta optimista

e cracmiento econdmioo para 2024 de

hasta 3.5%, que de no lograrse mermarna los in-

gresos presupuestarios plamteados en el Paguete

Econdmico, en contra, los analstas insttucionales

v Banco de México (Barvooo), a traves de la en-

cuesta Ciibanamex, estiman un Producto Intermo

Bruto (FIB), para el afo praximo, de 1.7% y 1.4%,

respectvaments; la SHCP apuesta a pooo mas
del doble, que la realidad del mercado.

Uno de los aspectos mas controvertidos del
Faquete Econdmico 2024 que presents la SHCP
ante el Congreso, es el brutal incremento del dé-
ficit fiscal, que va desde 3.3% para al ano an cur-
50, hasta el 4.9% para el prdsimo, que significan
1 billdn 423 mil millones de pesos (mdp), que
representa e mayor saldo negative desde 1988;
astos mayores niveles en al déhat pdblico estan
heredando un enorme boquste fiscal a la siguien-
te administracidn >es un verdadero resgo-, que
puade llevar a la degradacidn craediticia y repre-
santa & deteriomn de las finanzas poibboas.

La realidad gue elude la SHCFP es que
plantea gastar mucho mas recursos >proyeac-
tos emblematicos, como Dos Bocas y Tren
Maya, asi como los programas sodiales, en un
ano electoral< de los que ingresan, por lo gue
para cubrir esos boquetes o faltantes, en la
Ley de Ingresos Federales (LIF) para el 2024,
astan planteando un endeudamiento intermo
nato del Ejecutive Federal de 1 billon 20 mil
mdp y para cubrir el endeudamiento externo
del sector pdblico, que incuye al gobiermao
federal y a la banca de desarmollo, se solicita
un techo de endeudamiento neto de 18.0 mil
millones de ddlares (mdd).

La SHCP estima gue el sector pablico ten-
dra un gasto de 2 billones 22 mil mdp, lo gue
reprasanta un 4_3% suparior en términos rea-
les al del 2023

Los analistas comnoden en senalar gue la
meata de hasta 3.5% del PIB para e 2024, as
muy poco realista, ya que se aleja mucho de los
prondsticos insttucionales, que el mas optirmis-
ta es de 1.7%. El riesgo es que por cada punto
que al PIB crerca menos de lo proyectado por
la SHCF, habria una pérdida de ingresos presu-
puestarios de 48 8 mil mdp debido a una me-
nor recaudacian de VA ISR y otros impuastos.

Desde que inicio el gobiemo de Andrés Ma-
nuel Liper Ohrador (AMLOD), ofrecid mantenar

una politica de finanzas pablicas conservadoras,
pero para este ano habia planteado un défiat pG-
blico de 3.3% que era el mas alta de su adrmunis-
tracion, pero ahora que b eleva 2 4.9%, surgen las

posicioness de controversia, donde AMLUO aban-
dona su ofredmiento de politica fiscal corsena-
dora y sungen los resgos de sus medidas, con un
franco deterioro de las finanzas poablicas,

Todos los analistas coinciden, en que tener
una dauda de menos del 50% comao parte del
FIB, es sano, tal es el caso de México; pero les
hace ruido el 4.9% de deéficit fiscal, donde ha-
can algunas reflexones:

* Cudl es la razdn, porgque AMLO optd por
un mayor endeudamiento en al ultimo afo da
su administracion

= Al saber gue, con estas medidas, se pone
al pais en un riesgo fiscal y entramos en un de-
tenora de las finanzas pablicas

For lo gue hay que considerar las si-
guientes cifras:

® La SHCP estima gque el sector pablico
tendra un gasto de 9 billonas 22 mil mdp, lo
que significa que tendra un incremento de
4.3% en términos reales al del 2023; lo que
representa un desembolso de 368 mil 800
md P mas

& De esta afra, el incremento del costo fi-
nanciero de la deuda, derivado de las mayo-
ras tasas de interéds imperantes, representard
al 36% del incremento total

» Elgasto en pensionas crecera en 7.3% en
terminos reales y su incremento significara otro
28% del aumento

REFLEXIOMES FINALES

& El Paguete Econdmico 2024 es optimista,
con déficit pablico alto y un mayor endewda-
miento interno; gastando mas de gque lo que
ingresa; adecuado para un afo electoral

* SHCP preve un creamiento del PIB hasta
3.5%, lejos del 1.7% de los analistas

& Plantea un défict fiscal de 4.9% d=l PIB, el
mayor en 34 anos

= Considera un techo de endeudamento
intarno neto da 1 billdn 990 mil mdp

= El 4.9% de déficit pablico para el prdwi-
mao, significa 1 badlén %3 mal millones de pesos
(mdp), que representa el mayor saldo negativo
desde 1988;

* La realidad que elude la SHCP es que
plantea gastar mucho mas recursos >proyac-
tos emblematicos, comao Dos Bocas -que esta
costando mas del doble- y Tren Maya -con un
costo mayor de lo planeado, en casi cuatro va-
ces mas-, asi comao los programas sociales, en
ur ano electoral

* El endeusdamiento interno neto del Ejecu-
tvo Federal es de 1 billan 990 mil mdp y para
cubrir el endeudamiento externa del sector
publico, que induye al gobiermo federal v a
la banca de desamollo, se solicita un techo de
endeudamiaento neto de 18,0 mil millones de=
ddlares (mdd).

® La SHCP estima que el sector publico
tendra un gasto de ? billones 22 mil mdp, lo
que significa que tendra un incremento de
4.3% en términos reales al del 2023; lo que
representa un desembolso de 3468 mil 800
mdp mas

* El costo financiero de la deuda 2024,
es de 1.3 billones de pesos, 11.8% mas que
el 2023

* La pension universal para adultos mayo-
res costara en 2024, 465 mil mdp mas 1092 mul
398 mdp de la secretana del bienestar
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