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No hay que
preocuparnos
por el presupuesto

e mantener una disciplinafis-

cal en sus primeros cinco anos

de gobierno, ahora Lépez

Obradorquiereabrirlasllavesdel gasto publi-

co. El presupuesto que presento para 2024 au-

menta50% el déficit comoporcentajedel PIB

enrelacioncon el esperado en 2023. Nisiquiera
enlapandemiael gobierno tuvoundéficitasi.

Las criticas no se han hechoesperar. Laacu-

sacion central es que el enorme incremento

en el gastorespondea queelafiopréximoson
laseleccionespresidenciales. Esprobable; sin
embargo, hay otros factores que ayudan a ex-
plicarlo. También se dice que el presupuesto
representaun peligro para la estabilidad del
paisy que nuestra calificacion crediticia pue-
deestar enjuego. Difiero.

El presupuesto que envio el Presidente al
Congreso para 2024 anticipa un déficit de
4.9% del PIB (comparado con uno esperado
en 2023 de 3.3%), el masaltodesde 1990. Pero
masalladelosincentivos politicos para inflar-
lo, existen razoneslegitimas que ayudan a ex-
plicarel mayor gastopublico. Unade las princi-
palesesel mayorcosto financierode la deuda,
el cual esta fuerade las manosdel gobierno.

Las tasas de interés se han disparado para
combatirla inflacion (en Méxicoyel mundo),
lo que ha provocado un aumento en el costo
financierode la deuda. M4s de una tercera
parte del incremento total del gasto publico
programado para 2024 proviene de estecon-
cepto. Otrapartida que aumentade manera
considerable es la pension para adultos ma-
yores. Los recursosdestinados a este progra-
ma se hantriplicado enlo que va del sexenio
vy LopezObrador quiere elevarlos otro 25%
elproximo ano. El rubrode pensiones en ge-
neral explica masde una cuarta partedel au-
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mento deldéficit publicopara2024.

El mayordéficit tambiénse explica porun
fuerte aumento en recursos para el IMSS-
Bienestar, que vino a reemplazar el Seguro
Popular. Veo dificil que alguien se oponga a
un mayorapoyoalasaludpublicadado que 30
millonesde mexicanosperdieroncoberturaa
raiz del catastrofico error del gobierno.

Sobre las consecuencias del mayor déficit,
enefecto,elaumento conllevamasriesgos. De
saque, el gobierno tendra que contratar mas
deuda para cubrirlo. La mayor oferta de deu-
dapublica,asu vez, competira por los recur-
sos de los inversionistas. Esto podra reducir
lademandade deudaprivaday, por tanto, en-
carecer su costo. El mayor gasto publico tam-
biénpuededetonarlainflacion

Veo dificil que el mayor déficit afecte la califi-
cacion crediticiadel pais. Con todo yel alza tan
relevante, las finanzas publicas se mantendran
sanas. Ladeudadel gobiernoenrelacion conel
PIBesmenora50%,unporcentaje muyinferior
al de paises como Espaia, Brasil yArgentina.

Lo que preocupa es qué nosesperaenel
mediano plazo. El gasto publico solo irden
aumento con el paso del tiempo. Si los gobier-
nosfuturosnologran aumentarsus ingresos,
entonces si enfrentaremos unaseveracrisis
financiera. s
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