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a semana pasada, la

Secretaria de Hacien-

da y Crédito Publico
(SHCP) entrego al Congre-
so de la Union su Paquete
Econémico para 2024 (Pa-
quete) que incluye los Cri-
terios Generales de Politica
Econémica (CGPE), la ini-
ciativa de Ley de Ingresos y
el Proyecto de Presupuesto
de Egresos de la Federacion.

Los resultados econo-
micos que se prevén para el
cierre de 2023 se acercan al
nivel optimista del Paquete
que la SHCP envi6 a estas
alturas el afo pasado, en
mucho porque la tan temi-
da recesion en Estados Uni-
dos (EU) no se materializo,
lo que impulsé considera-
blemente a nuestro sector
exportador.

Las perspectivas para
2024 que presenta CGPE
son similares a las de este
aflo. En ambos casos con-
templa un intervalo de cre-
cimiento entre 2.5 y 3.5 por
ciento. Esos niimeros para
2024 se antojan optimistas
ya que, si bien contardn con
el impulso de un aio electo-
ral y el déficit publico mas
alto desde fines de los afos
80 del siglo pasado, con-
sidero que no correremos
con la misma suerte de este
afo respecto a la evolucion
de la economia estadouni-
dense, como se reconoce en
los CGPE.

Me parece que un inter-
valo realista debe considerar
que un gasto publico expan-
sivo no es suficiente para
contrarrestar los efectos ne-

gativos de un entorno exter-
no adverso (que perjudicara
nuestro sector exportador),
una politica monetaria que
seguira siendo restrictiva,
y los efectos del desenlace
de las controversias en el T-
MEC por las politicas ener-
géticas y del maiz en nues-
tro pais. Espero, por tanto,
un crecimiento del PIB real
entre 1.5 y 2.5 por ciento el
ano proximo.

En relacion con la in-
flacion, los CGPE prevén
que se ubique en 4.5 por
ciento al cierre de este ao,
y pienso que bien pudiera
ser algo menor a ese nu-
mero. Cualquiera que sea el
caso, se mantendra todavia
por encima del 4 por ciento.
Nuestras autoridades esti-
man que la inflacion termi-
ne 2024 en 3.8 por ciento.
Ese es un escenario muy
probable, mas si se man-
tiene la politica monetaria
restrictiva.

Los CGPE estiman que
el rendimiento de los Ce-
tes a 28 dias cerrard en 11.3
por ciento este afio y en 9.5
por ciento en 2024. Ambas
previsiones son realistas. Lo
que es importante en este
contexto es la estimacion
de la tasa real acumulada
de interés (la tasa nominal
de interés menos la infla-
cion) que se ubica en 6.9 y
6.7 por ciento respectiva-
mente, las tasas reales mas
altas en este siglo. Eso be-
neficia a los ahorradores, si
bien tendran que pagar mas
impuestos por sus ingresos
de intereses en 2023 y 2024,
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pero perjudica a los deudo-
res, entre los que se encuen-
tra el gobierno.

La mayoria de los in-
dicadores macroeconémi-
cos que se plantean para
el 2024 son, en términos
generales, razonables. Mis
reservas importantes son
respecto a la estimacion de
los precios del dolar (1760
pesos) y del petroleo (56.7
dolares por barril). En lo
que toca al dolar, estimo6 que
se ubicara por encima de 18
pesos, mientras que el pe-
troleo pudiera acercarse o
superar los 70 dolares.

El problema verdade-
ramente grave esta en las
finanzas publicas. El go-
bierno de Lopez Obrador
(AMLO) hered6 un equili-
brio presupuestal que co-
menzo al cierre del siglo
pasado y continu6 hasta el
2018, pero lo ha ido minan-
do cada aio. El documento
de pre criterios estimé en
marzo que el déficit publi-
co de 2024 seria de 2.7 por
ciento, pero la desespera-
cion de AMLO por terminar
sus proyectos, las enormes
transferencias a Pemex y
las mayores dadivas guber-
namentales en un afo elec-
toral, hacen que ahora CG-
PE plantee un déficit de 4.9
por ciento. Esto, ademas de
comprometer la calificacion
crediticia de México, lleva-
ria a un enorme deterioro
en las finanzas publicas que
complicaria el desempefio
del proximo sexenio.

Esto es asi porque
AMLO agoté para todo fin
practico los diferentes fon-
dos y fideicomisos guber-
namentales, mientras que
por el otro se dedicé a sub-
sidiar maltiples actividades
improductivas y financiar
proyectos faraonicos (AI-
FA, Dos Bocas, Tren Maya,
etc..) que, ademads de elevar
cada afo el déficit publico,
provocaran pérdidas futu-
ras significativas.
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