Reflexiones en torno
al Paquete fiscal 2023

asemana pasada la Secre-
Ltarfa de Hacienda presentd

ala Cdmara de Diputa-
dos el Paquete fiscal para el afio
entrante. Se trata del quinto
presupuesto que presenta esta
administracién y mi valora-
cién es similar a las anteriores:
en términos macroecondmicos
es positivo que se proponga un
equilibrio fiscal que mantenga la
deuda priblica como porcentaje
del PIB en niveles relativamente

bajos y estables, aunque en térmi-

nos microeconémicos una parte
significativa del gasto se destine
a proyectos que tendrdn poca o
nula rentabilidad econémica y
social y que persistan las reduc-
ciones en rubros que debilitan to-
davia mds la capacidad operativa
del Estado mexicano, en particu-
lar en salud y educacién.

Los supuestos sobre los que se
disef6 este paquete parecieran
ser muy optimistas. En particu-
lar, la previsién de crecimiento
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de 3% para 2023 es muy elevada
comparada a la de analistas pri-
vados u organismos multilate-
rales, que apuntan a algo més
cercano al 1%. Sucede lo mismo
con la plataforma de produc-
cién petrolera que se estima en
1.87 millones de barriles diarios
cuando la produccién actual
esde 1.62 millones y no se han
anunciado descubrimientos de
yacimientos que pudieranin-
crementar la produccién en esa
proporcidn. Si se mantienen los
niveles de produccién actuales
los ingresos petroleros serdn me-
nores a lo presupuestado. Esto
puede ser compensado parcial-
mente por el hechode que el
prondstico del precio del petréleo
se fij6 en 68.7 délares por barril,
un nivel conservador tomando
en cuenta que el mercado estima
que terminard el afio 2023 en al-
rededor de 80 délares por barril.

Me parece también optimista
asumir que las tasas de interés
llegardn a 9.5% a fin de este afio
y que bajardn a 8.5% a finales de
2023. Creo que al cierre de 2022
las tasas llegardn hasta 10%y
que el afio que viene cerrarfan
en 9%. Mientras mas alta re-
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sulte ser la tasa de interés, ma-
yores serdn las erogaciones por
concepto de servicio de la deuda
y mayor el déficit.

Por lo anterior, me parece que
es muy factible que los ingresos
pblicos en 2023 sean menores
alos estimados. Esto presentara
una disyuntiva al gobierno: o
se reduce el gasto de forma que
se pueda cumplir el objetivo de
déficit o se contrata mas deuda
para financiar ese mayor déficit.
Ninguna opcidn serd deseable:
recortar el gasto resultard en
mayores carencias en sectores
como educacion o salud, mien-
tras que aumentar la deuda para
financiar un déficit mayor al
planeado resultard en pérdida
de credibilidad.

Ahora bien, aun en el caso en
que se decida tener un mayor
déficit, ello no implicar{a un au-
mento preocupante en la deuda
ptiblica. El Gobierno estima que,
bajo los supuestos ya comenta-
dos, la deuda como porcentaje
del PIB cerraria el afio entrante
en 49.4%. Estimo que, si el creci-
miento es de 1%, la produccién
petrolera no crece y los precios
del barril de petréleo se ubi-
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can en lo que espera el gobierno
(para utilizar el prondstico mas
conservador), el cociente deuda a
PIB podria ser de 51%. Esto es un
nivel bajo comparado a otras eco-
nomias emergentes comparables
y consistente con la calificacién
crediticia que hoy tiene México.

Por ello, me parece que estdn
las condiciones para que el pais
pueda llegar al final de este sexe-
nio sin un desanclaje fiscal y con-
servando el grado de inversién.
Sin embargo, la préxima admi-
nistracién necesitard aumentar
la recaudacién; al mismo tiempo,
seria deseable hacer algunos
cambios al marco fiscal para mi-
tigar los problemas que pueden
darse cuando el entorno econé-
mico resulta distinto al pronos-
ticado al momento de disenar el
Paquete fiscal. Sobre ello escri-
biré en la préxima columna.

"Me parece que es
muy factible que los
ingresos publicos en

2023 sean menores a
los estimados”



