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Paquete

Econdmico 2023

| jueves delasemana bierno, el crecimiento de  que pondria el crecimiento

pasada, la Secretaria

de Hacienda y Crédi-
to Piiblico (SHCP) entregd
al Congreso de la Union su
Paquete Econdmico para
2023 (Paquete) que inclu-
ve los Criterios Generales
de Politica Econdmica (CG-
PE), la iniciativa de Ley de
Ingresos v el Provecto de
Presupuesto de Egresos de
la Federacion.

La SHCF menciona
que “El programa econd-
mico 2023.. presenta un
marco macroecondmico y
un provecto de presupues-
to realista v equilibrado”.
Ahora toca al Congreso eva-
luarlo, El partido en el po-
der lo apoyara sin reservas,
mientras que la oposicion
lo rechazard o propondrd,
sin ¢xito, adecuaciones, Lo
mis probable es que cuales-
quiera que sean los cambios,
se traduciran en un mavor
gasto al presupuestado por
el Gobierno. Si hacemos a
un lado la pantomima de
andlisis de los legisladores,
los CGPE presentan, en lo
general, un panorama ma-
croeconomico que, desde
mi punto de vista, no es, co-
mo afirman, realista,

Primero, los CGPE esti-
man que el crecimiento real
del PIB en 2022 se ubicara
entre 1.9 v 2.9 por ciento
anual, con una estimacion
puntual de 24 por ciento. A
estas alturas del ano ese in-
tervalo se antoja irreal v de-
masiado amplio. Por ejem-
plo, para lograr el techo del
intervalo que plantea el Go-

la economia durante el se-
gundo semestre, en relacion
con igual periodo del 2021,
tendria que ser alrededor
del 4 por ciento, lo que en
el contexto mundial v local
actual es a todas luces des-
cabellado.

Considero que un in-
tervalo mas cercano a la
realidad es entre 1.6 v 2.2
por ciento para el afio en su
conjunto, lo que ubicaria la
estimacion puntual alrede-
dor de L9 por ciento, menor
al alegre 24 por ciento de
las autoridades v por debajo
del promedio de crecimien-
to durante el vituperado pe-
rindo neoliberal.

Segundo, me llamd la
atencion el intervalo de cre-
cimiento real del PIB pro-
puesto para 2023 (12 a 3
por cienta) no sdlo por ser
uno de los més amplios en
la historia de los CGPE, si-
no porque considera como
estimacion puntual el 3 por
cientn, por encima del pro-
medio histdrico v en un en-
torno donde nuestro princi-
pal socio comercial, Estados
Unidos (ELT), s¢ encontra-
rd muy probablemente en
recesion. Este niamero sa-
lid seguramente del arse-
nal de “otros datos” de la
presidencia,

Por mi parte, conside-
ro que un intervalo realista
debe considerar un entorno
externo adverso {que per-
judicari nuestro sector €x-
portador), una politica mo-
netaria restrictva, y las po-
liticas adversas de la 4T, lo

del PIB real entre 05.v 1.5

por ciento el afio priximo. Y
es0 sin tomar en cuenta los
-efectos del desenlace de la
controversia en el T-MEC
por las politicas energéticas
en México,

Tercero, en relacidn
con la inflacién, los CGPE
prevén gue se ubique en 77
por ciento al cierre de es-
te afio, lo que es posible, s
bien me parece que se man-
tendrd todavia por encima
del & por ciento. En cual-
quier caso, la diferencia no
sera muy significativa. Don-
de si hay diferencia impor-
tante es en el supuesto de
inflacion para 2023, Las au-
toridades conternplan que
el ritmo de crecimiento de
los precios “eonverja al ob-
jetivo de politica monetaria
del banco central” (3 por
ciento), lo que es una fan-
tasia. Por un lado, hay sufi-
cientes presiones inflacio-
narias para mantenerla al-
rededor o por encima del 5
por ciento, y por &l otro, no
hay razdn para pensar que
se alcanzard la meta del 3
por ciento, que como dato
anual solo se ha logrado en
una ocasion desde que se
establecio en 2003,

Cuarto, respecto a las
tasas de interés internas, los
CGPE consideran que el
rendimiento de los Cetes
a 28 dias cerrard en 9.5 por
ciento este afio (realista) v
en &5 por ciento en 2023,
La semana pasada comenté,
sin embargo, que la expec-
tativa de una disminucion
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de tasas tan pronto como  de reducir la inflacion al 3 alejado de la realidad en lo
el afio proximo es contra- por ciento en México, que se refiere al 2023, Pre-
rie a lo que sucederd en EU En conclusidn, el Pa- parémonos para un pésimo
¥, mas importante ain, in- quete es optimista para el  cierre de sexenio,
compatible con el objetivo  cierre de este afio y muy sakalifaa@gmail.com



