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sigue a Fed por
reglamecanica

GALIA BORIJA. Decisiones sobre 1asas
dependen de las condiciones internas

Las acciones de politica moneta-
ria del Banxico no son mecdnicas
respecto alo que haga la Fed, sino
dependen de las condiciones cicli-
casde laeconomia, dijo Galia Borja,
subgobernadora del banco central.

En un foro sobre mercadosde ca-
pital organizado por Bloomberg, dijo
que la postura monetaria de la Fed
es relevante para la conduccidn de
la politica monetaria en México por
lasvariables domésticas que pueden

afectarse por las condiciones mone-
tatias internacionales.

“Sin embargo, la sincronizacidon
entre el ciclomonetariode Méxicoy
elde EU es condicional al tipo de cho-
gues que enfrentamos, no es mecdni-
ca ni un objetivo en s mismo”, dijo.
Emilio Romano, presidente de BofA
México, dijo que, en alglinmomento,
Banzxicotendrd que desligarse de EU,
ypodra ser contraproducente para
el peso.— Héctor Usla / PAG. 4
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SEENCUENTRA

Latasa de referencia fijada por
Banxico, conloque se encuentra
en su nivel histonco mas alto.

PUNTOS BASE
Es eldiferencial promedio entre |a
tasa de referencia de ELy Mexico
durante este ano.

PUNTOS POR ENCIMA

Del promedio reportado entre
2008y 2020. informo Galia durante
el evento.



“La sincronizacion
entre Méxicoy EUes
condicional al tipode esun objetivoensi

choques...”
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SEGUIRAN SINCRONIZADAS

Decisionesde
Banxiconoson
“mecanicas’
alaFed:Borja

La subgobernadora del banco central afirmo que la politica
monetaria depende del ciclo de la economia mexicana

“.. que enfrentamos,
no es mecanica ni

mismo”
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Las decisiones de politica monetaria
que toma la Junta de Gobierno del
BancodeMéxico (Banxico) noson
mecdnicas respectoaloque decida
la Reserva Federal de Estados Uni-
dos (Fed), sino que depende de las
condiciones ciclicas de la econo-
mia mexicana, sefiald Galia Borja,
subgobernadora del banco central,
durante su participacién en el foro
‘Mercados de Capital de México'
organizado por BLOOMBERG.
Recordd quela postura monetaria
de la Fed es uno de los elementos
relevantes para la conduccidon de
la politica monetaria en México,
debido a que las variables domés-
ticas de la economia pueden verse

~ afectadas por las condiciones mo-
i netariasinternacionales, sobretodo
i enunambiente de mayor aversidn
I al riesgo v de alta volatilidad.

“Sinembargo, la sincronizacion

entre el ciclo monetario de México
y Estados Unidos es condicional al
tipo de choques que enfrentamos,
noes mecdnicanies unobjetivoen
si mismo”, dijo.

Respecto aun desacoplamiento
respectoalasdecisiones delaFed,
lasubgobernadora indicd que, ensu
opinidn, le gustaria seguir viendo
cosas positivas antes de anunciar
una postura respecto al tema.

“MNo es por echar ‘campanas
al vuele’, pero, por ejemplo, el
prondstico que publicamos en la
anterior decisién respecto a esta,
ya fue revisada (en el margen) la
inflacién general con mejores ni-
veles, entonces, si muchas de estas
variables mejoraran, tendriamos
que verlo”, afirmd.

Resaltd que Banxico y muchos
paises de economias emergentes
iniciaron el ciclo alcista de las tasas
de interés antes que Estados Unidos,
y aunque hay paises como Brasil o
Chile que ya anunciaron el fin de
esta tendencia alcista en las tasas
de interés, en México todavia no
se hallegado a ese punto.

Agregd que el diferencial entre
lastasas de politica monetaria entre
Méxicoy EU ha osciladodurante el
afno en 600 puntos base, superioral
promedio de 450 puntos base obser-
vadosentre 2008 a 2020, y también
mayor al promedio observado du-
rante el ciclo monetario anterior,
que fue de 500 puntos base.

Respecto a su decision personal
de elevar la tasa de interés en 75
puntos base durante la dltima. Junta
de Gobierno, la subgobernadora
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afirmd que se debid a su conviceidn
de llevar a la tasa de interés real a
un terreno claramente restrictivo
que sea el necesario para conducir
la inflacidn hacia su objetivo.

PESO A SALVO

La subgobernadora de Banxico
agregd que la fortaleza del peso
se ha visto favorecida en buena
medida por los fundamentos ma-
croecondmicos que han venido
caracterizado a México, entre los
que destacd una politica monetaria
prudente yoportuna con un banco
central independiente, un balance
fiscal responsable con una deuda
publica cercana al 50 por ciento del
PIB, una cuentacorriente equilibra-
da de -0.2 por ciento del PIB, y un
sistema financieroestable y capita-
lizado, asf como un nivel suficiente
de reservas internacionales.

Durante el mismo evento, Emilio
Romano, presidente y director Ge-
neral de Bank of America México,
considerd que, en alglin momento,
las decisiones de politica monetaria
de Banxicose tendrdn que desligar
delas de Estados Unidos, sinembar-
go, esto podria sercontraproducen-
te para el peso.

“MNuestra visidn a principio de
afno, era que a medida que Estados
Unidos subia las tasas agresivamen-
te, se iba afortalecer el ddlar, peroel
pesose mantuvo fuerte, el Banxico
tomd decisiones propias y adecua-
das para mantener la estabilidad
de la moneda, pero unavez que se
desligue, es cuando podrian crear
presiones contra el peso”, afirmd.
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